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Rakneexempel avgifter

Nedan foljer en beskrivande férklaring av hur de resultatbaserade avgifterna i
Investerum Strategic Value berdknas. Exemplen syftar dven till att pa ett
utbildande satt redogéra for de grundldggande principerna vid rorligt
avgiftsuttag. Vi vill understryka den pedagogiska poangen med handlingen varfor
vissa av exemplen kan uppfattas som orealistiska men har &nda anvénts for att
de skall bli lattare att forsta.

Forklaring av hur resultatbaserade avgifter berdknas i Investerum Strategic
Value

Utdver den fasta avgiften i fonden tas aven under vissa omstandigheter en rorlig
resultatbaserad avgift ut. Den rérliga avgiften, som ar 20% av fondens
eventuella dveravkastning, tas ut forst nar vardedkningen pa fonden dverstiger
bdde avkastningstréskeln och aktuellt hogvattenmaérke. Berdkning av fondens
Overavkastning gors varje dag och sker efter kostnader fér fondens |6pande
forvaltning sdsom kostnader vid kép och férséljning av vardepapper och den
fasta avgiften. Hégvattenmarket ar evigt.

Nedan féljer réakneexempel pa hur den resultatbaserade avgiften berdknas for tre
olika investerare vilka benamns investerare 1,2 och 3. Investerarna képer och
saljer fondandelar vid olika tidpunkter under en vecka. I nedanstdende tva
tabeller framgdr schemat enligt vilket de kdper respektive séljer, fondens kurs
(NAV), fondens hégvattenmarke (HWM), beloppen som tecknas respektive
inloses, den erhallina avkastningen samt den erlagda rérliga avgiften.

Veckodag NAV HWM Investerare 1 Investerare 2 Investerare 3
Mandag 100 100 Koper

Tisdag 99,5 100 Képer

Onsdag 102 102

Torsdag 99,5 102 Saljer Saljer Koper
Fredag 101,5 102 Saljer

Tabellen visar beloppen de kdper respektive sdljer for, deras vinster eller forluster och storleken pa
erlagd rorlig avgift framgar ocksa.

Investerare 1 Investerare 2 Investerare 3
Investerat belopp vid tecknande 100 000 100 000 100 000
Erhallet belopp vid inlosen 99 500 100 000 102 010
Erhallen avkastning -500 0 2010
Erlagd rorlig avgift 400 402,01 0

Alla belopp i kronor
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Mandag

Investerare 1 skickar in en anmalningssedel med vilken andelar fér 100 000
kronor tecknas. Fondens Navkurs och hégvattenmarke ar bada 100 vid dagens
slut innebarande att Investerare 1 blir agare av 1000 andelar.

Berédkningar

High Watermark 100

NAV 100

Skillnad mellan High Watermark och NAV 100 -100=0
Restultatbaserad avgift per fondandel 0

Tecknat belopp av investerare 1 100 000

100000
100

= 1000

Antal av investerare 1 erhallna andelar

Tisdag

Investerare 2 skickar in en anmalningssedel med vilken andelar fér 100 000
kronor tecknas. Fondens navkurs ar vid dagens slut 99,5 och hégvattenmarket ar
100 vid dagens slut innebdarande att Investerare 2 blir dgare av 1005,02 andelar.
Eftersom fondens navkurs understiger hégvattenmarket tas ingen
resultatbaserad avgift ut.

Berédkningar

High Watermark 100

NAV 99,5

Skillnad mellan High Watermark och NAV 99,5 -100 = -0,5
Restultatbaserad avgift per fondandel 0

Tecknat belopp av investerare 2 100 000

100 000
99,5

Antal av investerare 2 erhallna andelar = 1005,02

Onsdag

Ingen investerare utfér kdp eller forsaljningar. Fondens navkurs ar vid dagens
slut 102 och hégvattenmarket ar 100 vid dagens slut. Eftersom fondens navkurs
dverstiger hdgvattenmarket tas en resultatbaserad avgift ut om 400 kronor fran
investerare 1 och 402 fran investerare 2.

Berédkningar

High Watermark 100

NAV 102

Skillnad mellan High Watermark och NAV 102 - 100 = 2
Restultatbaserad avgift per fondandel 2x0,2=0,4 =40 ore
Resultatbaserad avgift for inv 1 1000 x 40 6re = 400 kr

Resultatbaserad avgift for inv 2 1005,02 x 40 6re = 402,01 kr
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Torsdag

Investerare 1 skickar in en inldsensedel med vilken fondbolaget uppdras att
inlésa alla 1000 andelar. Investerare 2 skickar in en inlésensedel med vilken
fondbolaget uppdras att inlésa alla 1005,02 andelar. Investerare 3 skickar in en
anmalningssedel med vilken andelar fér 100 000 kronor tecknas. Fondens
navkurs ar vid dagens slut 99,5 och hégvattenmarket ar 102 vid dagens slut
innebarande att Investerare 1 erhdller en forsaljningslikvid om 99 500 Kr,
Investerare 2 erhaller en forsaljningslikvid om 100 000 Kr och investerare 3 blir
agare av 1005,02 andelar. Eftersom fondens navkurs understiger
hégvattenmarket tas ingen resultatbaserad avgift ut.

Berakningar

High Watermark 102

NAV 99,5

Skillnad mellan High Watermark och NAV 99,5-102 =-3,5
Restultatbaserad avgift per fondandel 0

Inldst belopp for investerare 1 att erhalla 1000 x 99,5 = 99 500 kr
Avkastning for investerare 1 under perioden -500 kr

Inlést belopp for investerare 2 att erhalla 1005,02 x 99,5 = 100 000 kr

Avkastning for investerare 1 under perioden 0 kr

. 100000
Antal av investerare 2 erhallna andelar e

= 1005,02

Fredag

Investerare 3 skickar in en inldsensedel med vilken fondbolaget uppdras att
inldsa alla 1005,02 andelar. Fondens navkurs ar vid dagens slut 102 och
hégvattenmarket ar 102 vid dagens slut innebarande att ingen roérlig avgift tas
ut. Investerare 3 erhéller en férsaljningslikvid om 102 512,56Kr

Berakningar

High Watermark 102

NAV 102

Skillnad mellan High Watermark och NAV 102 -102=0
Restultatbaserad avgift per fondandel 0

Inldst belopp fér investerare 3 att erhdlla 1005,02 x 102 = 102 512,56 kr

Avkastning for investerare 3 under perioden 2 512,56 kr

Tack for att du har last igenom! Det glddjer oss mycket da vi anser det vara
viktigt att vara kunder &r vél insatta i hur avgiftsstrukturen i deras sparande ar
konstruerat.



