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Stolt Explorer

Fonden ar en aktiefond som placerar globalt, och som kan
ha en stdrre vikt mot marknaderna i Norden jamfoért med
traditionella globalfonder eller globala aktieindex.

Fonden ar aktivt forvaltad och stravar efter att uppnd
I&ngsiktig kapitaltillvaxt genom aktiva aktieval.

Fondens maélsattning &r att &stadkomma en riskjusterad
avkastning som 6vertraffar avkastningen pa de underliggande
marknader pa vilken fonden placerar éver en konjunkturcykel
(5-10 &r). Fonden avser att investera i noterade aktier och
aktierelaterade vardepapper. Fondens tillgdngar kommer att
vara global och investeringarna kommer inte att vara
begransade till specifika geografiska omrdden eller

specifika sektorer. D& forvaltaren och de potentiella
investerarna till stor del har sin hemvist i Norden (Norge,
Sverige, Finland, Danmark och Island) har Fonden i
normalfallet, och sdvida det anses fordelaktigt, ett fokus

pd nordiska aktier.
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Verkstallande direktor for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge halvarsredogorelse for
perioden 2024-01-01 - 2024-06-30 avseende Stolt Explorer, 515603-1543. Fonden ar vardepappers-
fonder enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonden utférs av Stolt Kapitalférvaltning AS i enlighet uppdragsavtal med ISEC
Services AB.

Fondférmdgenheten 6kade under perioden fran 413,5 miljoner kronor till 559,6 miljoner kronor. Nettot
av in- och utfléde i fonden under perioden var 2,2 miljoner kronor i andelsklass A, 4,5 miljoner kronor i
andelsklass B, 72,9 miljoner kronor i andelsklass C och 5,6 miljoner kronor i andelsklass E. Fondens
andelsvarde dkade under perioden med 13,0 procent i andelsklass A, 13,1 procent i andelsklass B, 13,9
i andelsklass C och 12,8 procent i andelsklass E.

Aktier som tillgangsslag fortsatte att stiga under forsta halvaret 2024 ,efter ett starkt 2023. MSCI World
index steg 10,8 procent matt i dollar under perioden. Tillvaxtmarknaderna pa MSCI Emerging Markets
steg 9,6 procent matt i dollar, medan det nordiska indexet OMXN40 steg 10,9 procent matt i norska
kronor.

Det ledande marknadstemat under perioden var dominansen av stora globala féretag, de amerikanska
kdnda som "Magnificent 7" och de europeiska kdanda som "Granolas". Temat Artificiell Intelligens
fortsatte med full kraft, med amerikanska NVIDIA i spetsen. Al-bolaget steg med mer &n 150 procent
under forsta halvaret och var vid periodens slut det mest vardefulla bolaget i varlden med ett bérsvarde
Over 3,2 biljoner USD.

Den observerade inflationen sjonk under forsta halvaret. Vissa centralbanker inledde en mattlig
rantesankningscykel under perioden, medan andra var avvaktande och signalerade nagra
penningpolitiska forandringar forst under andra halvaret.

Stolt Explorers avkastning pa mellan 12,8-13,5 procent lag inom det férvantade intervallet, givet fondens
mandat och riskprofil, det forvantade intervallet givet fondens mandat och riskprofil jamfért med
marknadsutvecklingen. Det starkaste avkastningsbidraget i fonden var tidigare namnda NVIDIA med en
avkastning pa 162,8 procent. Portfdljens bidrag uppgick till 2,4 procent. INTEL hade den svagaste
avkastningen med en avkastning pa -34,8 procent. Portféljens bidrag uppgick till -0,3 procent.

Valutakursbidraget till fondens avkastning uppgick till 2,0 procent under perioden. Vid ingangen av
andra halvaret var Stolt Explorer normalt viktat med en bra balans mellan tillvaxt- och vardebolag.

ISEC Services AB (Org.nr: 556542-2853)



Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar globalt, och stravar efter att ha en dvervikt mot
marknaderna i Norden. Fonden paverkas darfér av marknadsrisk, dvs. risken for forandringar i priser pa
fondens underliggande aktier, aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive
borshandlade fonder, sa kallade ETF:er.

Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen genom placeringar i aktier, men fonden kan
aven placera upp till 50 procent av fondformégenheten i andra fonder. Marknadsrisken minskas genom
att fonden har en diversifierad portfélj med god spridning pa olika sektorer och branscher. Den
geografiska diversifieringen kan variera 6éver tid och fonden har méjlighet enligt fondbestammelser att
placera upp till 50 procent av fondens medel pa den nordiska aktiemarknaden. Marknadsrisken kan
ocksa minskas genom att fonden har méjlighet att ligga 25 procent underviktad mot marknaden.

Utdver marknadsrisken ar fonden exponerad mot valutarisk och likviditetsrisk:

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissatts i olika valutor. Nar Fonden placerar i
tillgadngar som prissatts i andra valutor &n Fondens referensvaluta, norska kronor, uppstar valutarisk i
motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att paverkas av valutafluktuationer. Vid
utgangen av juni 2024 var fondens fem stdrsta valutaexponeringar: 46 procent mot USD, 15 procent
mot EUR, 12 procent mot NOK, 8 procent mot SEK och 4 procent mot DKK.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet och kan
darfor vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns att ett
vardepapper inte omedelbart kan kopas eller saljas utan att priset paverkas. Likviditetsrisken

aterspeglas inte helt i indikatorn.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska forandringar som har
vasentlig betydelse for fonden och ej heller nagra foérandringar i placeringsinriktning eller
jamforelseindex.

Efter perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska férandringar som har vasentlig
betydelse for fonden och €] heller nagra férandringar i placeringsinriktning.

Under perioden var ansvarig forvaltare Jarle Birkeland och Bernt Berg-Nielsen.
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Huvudportfolj

2024-06-30
2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31

Fond-
formogenhet kr
(NOK)

559 635 726
413 538 411

324 454 858
323 456 030

Andelsklass A

2024-06-30
2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31

Fond-
féormoégenhet, kr

(NOK)

Andelsklass B

2024-06-30
2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31

Fond-
formogenhet, kr

(NOK)

Andels-
varde, kr

(NOK)

Andels-
varde, kr
(NOK)
130,51
115,50

98,88
107,02

Andels-
varde, kr
(NOK)
131,79
116,51

99,51
107,34

Antal utestaendeUtdelning Total-

andelar

4 249 939
3 560 882
3269 639
3017 346

per andel kr avkastning

(NOK)

%

Antal utestaendeUtdelning Total-

andelar

1380616
1364 798
1420 206
1 335 669

per andel, kravkastning

(NOK)

%

13,00
16,81
-7,61
7,02 1)

Antal utestadendeUtdelning Total-

andelar

1302 836
1257 829
1849 433
1681677

per andel, kravkastning

(NOK)

%

13,11
17,08
7,29
7,34 1)
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Jamforels Aktiv
e-
index % risk %

Jamforels Aktiv
e-
index % * risk % **

Jamforels Aktiv
e-
index % * risk % **



Andelsklass C

Fond- Andels- Antal utestaendeUtdelning Total- Jamforels Aktiv
féormogenhet, kr  varde, kr andelar per andel, kravkastning ?n-dex % * risk % **
V)
(NOK) (NOK) (NOK) .
2024-06-31 - 132,72 1513 950 - 13,85 - -
2023-12-31 - 116,57 931 125 - 0,12 2) - -

Andelsklass E

Fond- Andels- Antal utestaendeUtdelning Total- Jamforels Aktiv
formogenhet, kr  varde, kr andelar per andel, kravkastning ?r;dex % * risk % **
0
(NOK) (NOK) (NOK) .
2024-06-30 - 130,08 52 538 - 12,78 - -
2023-12-31 - 115,34 7131 - -1,17 3) - -

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-05-18 - 2021-12-31

2) Avser perioden 2023-11-07 - 2023-12-31
3) Avser perioden 2023-12-04 - 2023-12-31
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Belopp i kr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 171

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 7

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet

Poster inom linjen

1,2
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2024-06-30

483 887 317
50 575 987
534 463 304

25 208 411
594 648
560 266 363

608 756
21 881
630 637

559 635 726

Inga

2023-12-31

362 000 130
39 750 491
401 750 621

12 143 206
143 162
414 036 989

468 181
30 397
498 578

413 538 411

Inga



Belopp i kr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.

ISEC Services AB (Org.nr: 556542-2853)



Not 1. Finansiella Instrument
Per 2024-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch

Kategori 1

AKER BP ASA, Norway

BP PLC-SPONS ADR, Great Britain, USD/NOK
CHEVRON CORP, United States, USD/NOK
EQUINOR ASA, Norway

EXXON MOBIL CORP, United States, USD/NOK
GAZPROM ADR, Ryssland, USD/NOK
PKNORLEN, Poland, PLN/NOK

SHELL PLC, Great Britain, EUR/NOK

SHELL PLC, Great Britain, GBP/NOK
TOTALENERGIES SE, France, EUR/NOK
Energi

FORTESCUE-ADR, Australien, USD/NOK
FREEPORT-MCMORAN INC, United States, USD/NOK
GOLD FIELDS LTD-SPONS ADR, South Africa, USD/NOK
IMPALA PLAT-ADR, South Africa, USD/NOK
NORSK HYDRO, Norway

QUIMICA Y-SP ADR, Chile, USD/NOK

RIO TINTO PLC, Great Britain, GBP/NOK
SIBANYE-STI-ADR, South Africa, USD/NOK
SOUTH32 LTD, Australien, GBP/NOK

TECK RESOURCES LTD-CLS B, Canada, USD/NOK
YARA INTERNATIONAL, Norway

Material

ASSA ABLOY AB-B, SEK/NOK

ATLAS COPCO A, SEK/NOK

DSV, Denmark, DKK/NOK

Keyence Corp, Japan, JPY/NOK

KONGSBERG GRUPPEN ASA, Norway
SANDVIK, SEK/NOK

SIEMENS AG, Germany, EUR/NOK

VESTAS WIND SYSTEMS, Denmark, DKK/NOK
VOLVO B, SEK/NOK

Industri

ALIBABA GROUP ADR, China, USD/NOK
AMAZON COM, United States, USD/NOK

DAIMLER AG-REGISTERED SHARES, Germany, EUR/NOK

HOME DEPOT INC, United States, USD/NOK
HYUNDAI MOTOR CO, South Korea, USD/NOK
JD.COM INC, China, USD/NOK

Antal

16 813
10 897
1975
20 421
3521
49 465
26 894
24 670
4 936
8338

15 367
9823
36 158
33 640
70 151
4192
6 347
38 184

142
320
10 122

8 221

16 267
31880
2162
1090
8772
15 764
4 363
17 511
19726

7265
2500
1980
1486
11 902
9484
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Marknadsvarde
(NOK)

4 576 499
4199 782
3298 162
6 206 963
4 327 424
307 033
4828 210
9 477 447
1887 877
5943 012
45 052 409
4700 308
5096 747
5751794
1781354
4 665 042
1823734
4 455 064
1773 304
3703153

5176 241
2528780
41 455 520
4910 145
6 398 125
3 537 099
5103 358
7631640
3 373 386
8 670 269
4 329 501
5 387 826
49 341 349
5584 454
5157 891
1455874
5461 259
8291 118
2616 355

Andel
%

0,82
0,75
0,59
1,11
0,77
0,05
0,86
1,69
0,34
1,06
8,05
0,84
0,91
1,03
0,32
0,83
0,33
0,80
0,32
0,66

0,92
0,45
7,41
0,88
1,14
0,63
0,91
1,36
0,60
1,55
0,77
0,96
8,82
1,00
0,92
0,26
0,98
1,48
0,47



LVMH, France, EUR/NOK

SONY GROUP CORP, Japan, JPY/NOK

STELLANTIS NV, Netherlands, EUR/NOK

TESLA MOTORS, United States, USD/NOK

TOYOTA MOTOR CORP -SPON ADR, Japan, USD/NOK
Séllankopsvaror

MOWI, Norway

NESTLE SA CHF, Switzerland, CHF/NOK

ORKLA, Norway

PROCTER & GAMBLE CO/THE, United States, USD/NOK
SALMAR ASA, Norway

UNILEVER PLC, Great Britain, GBP/NOK

Dagligvaror

ASTRAZENECA, Great Britain, SEK/NOK

ELILILLY & CO, United States, USD/NOK

GENMAB A/S, Denmark, DKK/NOK

JOHNSON AND JOHNSON, United States, USD/NOK
NOVARTIS AG, Switzerland, CHF/NOK

NOVO NORDISK B, Denmark, DKK/NOK

PFIZER INC, United States, USD/NOK

ROCHE HOLDING AG CHF, Switzerland, CHF/NOK
SANDOZ GROUP, Switzerland, CHF/NOK

SANOFI, France, EUR/NOK

UNITED HEALTH GROUP INC, United States, USD/NOK
Halsovard

BERKSIRE HATHAWAY INC-CL B, United States, USD/NOK

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP, China, USD/NOK

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA, Australien, AUD/NOK

DNB BANK ASA, Norway

HSBC HOLDINGS PLC, Great Britain, GBP/NOK
INVESTOR B, SEK/NOK

ITAU UNIBANC-ADR, Brasilien, USD/NOK

JP MORGAN CHASE & CO, United States, USD/NOK
MANDATUM OYJ, Finland, EUR/NOK
MITSUBISHI UFJ F, Japan, JPY/NOK

NORDEA, Finland, SEK/NOK

PING AN INSURANCE-ADR, China, USD/NOK
ROYAL BANK OF CANADA, Canada, CAD/NOK
SAMPO OYJ-A SHS, Finland, EUR/NOK

Finans

APPLE, United States, USD/NOK

ASML HOLDING NV, Netherlands, EUR/NOK
BROADCOM INC, United States, USD/NOK
CISCO, United States, USD/NOK

ERICSSON B, SEK/NOK

HEXAGON AB-B, SEK/NOK
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624
5135
20125
1172
2000

16 753
2462
42726
2772
4700
8 359

4 498
627
969

2 097
10 717
9297
7617
2 086
1747
4788
702

1292
53 039
6614
20 089
61 956
22 405
88 447
2825
7 500
49 424
47 039
42 164
5205
9200

2277
632
652
7098
49 590
18 780

5091 984
4648 227
4 251 982
2475952
4 376 560
49 411 656
2977 008
2683739
3706 480
4 880 667
2641400
4901 655
21790 950
7527 212
6 060 536
2 592 665
3272198
12 249 012
14 334 919
2275330
6 185475
675 614
4924 414
3816 711
63 914 087
5611204
8 357 845
6 000 206
4212 663
5718 401
6 550 695
5514 531
6 100 158
358 325
5671076
5976 105
4082 834
5915670
4218 711
74 288 426
5120 063
6 968 379
11175 801
3 600 258
3 287 495
2263 880

0,91
0,83
0,76
0,44
0,78
8,83
0,53
0,48
0,66
0,87
0,47
0,88
3,89
1,35
1,08
0,46
0,58
2,19
2,56
0,41
1,11
0,12
0,88
0,68
11,42
1,00
1,49
1,07
0,75
1,02
1,17
0,99
1,09
0,06
1,01
1,07
0,73
1,06
0,75
13,27
0,91
1,25
2,00
0,64
0,59
0,40



IBM, United States, USD/NOK

INTEL CORP, United States, USD/NOK

MICRON TECHNOLOGY INC, United States, USD/NOK
MICROSOFT, United States, USD/NOK

NOKIA, Finland, EUR/NOK

NVIDIA Corp, United States, USD/NOK

SAMSUNG ELEC-GDR LON, South Korea, USD/NOK
SAP AG O.N, Germany, EUR/NOK

TOKYO ELECTRON LTD, Japan, JPY/NOK
Informationsteknik

ALPHABET INC-CL A, United States, USD/NOK
ALPHABET INC-CL C, United States, USD/NOK
AT&T INC, United States, USD/NOK

BAIDU INC - SPON ADR, China, USD/NOK

META PLATFORMS INC, United States, USD/NOK
PDD HOLDINGS INC ADR, Irland, USD/NOK
TELENOR, Norway

TENCENT HOLD-ADR, China, USD/NOK
Kommunikationstjinst

IBERDROLA SA-SPONSORED ADR, Spanien, USD/NOK

NEXTERA ENERGY INC, United States, USD/NOK
Kraftforsorjning
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper

Fondandelar

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF (LN), Irland, USD/NOK

Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF, Luxembourg,

EUR/NOK
Aktiefond

Summa Kategori 2

Summa Fondandelar
Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmoégenhet
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2228
8138
4 352
1317
70197
14 290
477
1716
2835

1634
1612
20 562
3 047
1516
3 855
25625
13 588

9018
7262

314
946
137
036

4113 849
2690739
6111198
6 284 306
2 856 492
18 847 444
7 536 900
3718 946
6 566 154
91 141 903
3177 561
3 156 635
4195 065
2813 201
8 160 784
5471739
3118 562
6 870 366
36 963 913
5037 216
5489 888
10 527 104
483 887 317

483 887 317

23 776 336

26 799 651

50 575 987
50 575 987
50 575 987
534 463 304
25172 422

559 635 726

0,74
0,48
1,09
1,12
0,51
3,37
1,35
0,66
1,17
16,29
0,57
0,56
0,75
0,50
1,46
0,98
0,56
1,23
6,60
0,90
0,98
1,88
86,46

86,46

4,25
4,79

9,04
9,04
9,04
95,50
4,50

100,00



Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och
Oppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och Oppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och dppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2. Féréandring av fondférmégenhet

2024-01-01- 2023-01-01-
2024-06-30 2023-12-31
Fondférmdgenhet vid periodens bdrjan 413 538 411 324 454 858
Andelsklass A
Andelsutgivning 16 844 172 27 286 418
Andelsinldsen -14 646 051 -22 862 686
Andelsklass B
Andelsutgivning 20 658 671 29 755 405
Andelsinlésen -16 189 748 -24 546 711
Andelsklass C
Andelsutgivning 74 437 335 23 200 000
Andelsinldsen -1 503 053 -
Andelsklass E
Andelsutgivning 7 166 474 835 007
Andelsinldsen -1613 988 -
Periodens resultat enligt resultatrékning 60 943 503 55416 120
Fondformogenhet vid periodens slut 559 635 726 413 538 411
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Stockholm den dag som framgar av elektronisk signatur

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktor
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