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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Enligt de tekniska anvisningarna for disclosureférordningen’ sa ska Finansmarknadsakttrer
for varje finansiell produkt offentliggéra pa webbplatsen hallbarhetsrelaterad information i ett
separat avsnitt med titeln "Hallbarhetsrelaterade upplysningar”’i samma del av deras
webbplatser som évrig information om den finansiella produkten. Samma information skall
aven innehalla ett bestamt antal i férordningens tekniska anvisningar angivna underrubriker
vilket redovisas i det féljande.

Syftet med disclosureférordningen ar att informera sparare och investerare om fonders
arbete avseende hallbarhet, i avsikt minska risken for att aktérer utger finansiella produkter
for att vara mer miljovanliga an de egentligen ar (s.k. "greenwashing”), samt for att langsiktigt
framja en hallbar utveckling.

ISEC Services (ISEC’) arbetar for att hallbarhet ska beaktas inom ramen for alla
fondprodukter i bolaget. Hur vi arbetar med hallbarhetsfragor inom féretaget och vilka krav vi
framstaller till vara kapitalférvaltare och andra samarbetspartners framgar av var
hallbarhetspolicy. Mer information finns aven i informationsbroschyren fér den rérda
finansiella produkten.

Sammanfattning

AN - China Focus har inte hallbar investering som mal eller nagon minsta andel uttryckt,
men kommer att frAmja miljérelaterade och sociala egenskaper, artikel 8 enligt
disclosureférordningen.

Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper

AN — China Focus ('Fonden') investerar i bolag dar sociala och miljémassiga egenskaper ar
kopplade till ekonomisk framgang eller marknadsposition. Fonden tar hansyn till
hallbarhetsrisker vid investeringsbeslut, Overvager negativa effekter pa hallbarhet och
engagerar sig i dialog med bolag, vid allvarliga dvertradelser, om hantering av dessa risker.
Fonden exkluderar bolag med verksamhet kopplad till (hégst 5% av omséttningen) fossila
branslen, férbjudna vapen, karnvapen, vapen och krigsmaterial, samt bolag som bryter mot
internationella miljsnormer. Aven bolag som huvudsakligen séljer eller marknadsfér alkohol,
tobak, cannabis, pornografi eller kommersiell spelverksamhet exkluderas, med undantag fér
verksamheter dar dessa produkter ar sekundara.

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288


https://www.isec.com/wp-content/uploads/2020/05/Hallbarhetspolicy-ISEC.pdf
https://www.isec.com/wp-content/uploads/2020/05/IB_Asia-Nordic-20241025-med-RTS.pdf
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Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser

Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI) genom att
anvanda data fran en extern leverantdr specialiserad pa hallbarhetsinformation. Processen
innebér att identifiera och utvardera potentiella negativa konsekvenser, och féretag med héga
PAl-risker hanteras genom analys, exkludering eller aktivt &gande. Fonden investerar brett 6ver
flera sektorer, vilket paverkar vilka PAl-indikatorer som ar relevanta.

Fonden anvénder 14 obligatoriska PAl-indikatorer samt tva ytterligare indikatorer for
luftféroreningar och due diligence-processer. Dessa indikatorer tacker vaxthusgasutslapp,
biologisk mangfald, vattenanvandning, sociala férhallanden, ménskliga rattigheter och brott mot
internationella normer. Fonden implementerar ocksa en exkluderingsstrategi fér att undvika
investeringar i féretag med hdg risk fér negativ paverkan pa héllbarhetsfaktorer, inklusive
férbjudna vapen, karnvapen, militAr materiel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi,
spelverksamhet och fossila branslen. Avvikelser hanteras genom analys och kontroller vid
investeringstillfallet och kontinuerligt darefter.
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Investeringsstrategi

Hallbarhetsanalys &r en central del av investeringsanalysen dér varje portféljpbolag noggrant
utvarderas utifran relevanta hallbarhetsfragor. Fonden exkluderar bolag (max 5% av
omsattningen) involverade i produktion och distribution av férbjudna vapen, karnvapen, vapen
och krigsmateriel, samt alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet och
fossila branslen. Fére varje investering utvarderas finansiellt materiella hallbarhetsrisker och
potentiella negativa konsekvenser. Investeringsbeslut baseras pa denna utvardering, och
fonden engagerar sig i dialog med bolag om hallbarhetsrisker vid allvarliga évertradelser. Data
samlas regelbundet in for rapportering, granskning och analys. En érlig utvardering granskar
hur val portféljbolagen uppfyller fondens miljé- och sociala mal, och nédvandiga atgarder vidtas
for att sakerstalla fortsatt maluppfyllelse.

Andel av investeringar

De miljérelaterade och sociala egenskaperna som framjas av fonden galler for alla
investeringar i portféljpolag. Beréknad ar 90% av fondens tillgangar vara linjerade med
miljérelaterade och sociala egenskaper som framjas och definierats av fonden. Resterande
10% kan bland annat placeringar i likviditetssyfte inga, exempelvis fondens kassa.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper, due diligence,
datakallor, metod och begransningar

For att uppna egenskaperna tillampar ISEC sitt arbetssatt for ansvarsfulla investeringar och
agarstyrning och tillampar da sina riktlinjer fér uppféljning av utlagd verksamhet i kombination
med héllbarhetspolicy.

Fondportféljens innehav mats kvartalsvis fér erhallande av de ESG-relaterade nyckeltal som
gar att erhalla via den externa dataleverantér for hallbarhetsrelaterade data som ISEC tecknat
avtal med som en del av fortldpande due diligence. Vid upprattande av en ny fondportfdlj
genomfdrs en grundladggande genomlysning av fondprospektet inklusive héllbarhet som
dokumenteras i form av ett underlag fér den I6pande évervakningen av fonden. Det finns fér
narvarande begransningar i tillforlitigheten pa ESG-relaterade data. ISECs bedémning ar
dock att detta inte menligt paverkar portféljfférvaltarens mojlighet att fatta valgrundade
investeringsbeslut vad avser héllbarhet. Fonden anvander inget referensindex avseende
hallbarhet.



ESEC

Inga mal for hallbar investering
Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte
hallbar investering i sig som mal.

| fondportféljen gor vi inte &taganden om att en minimiandel av investeringarna utgér hallbara
investeringar. Var portféljférvaltare kan dock inom ramen for sitt uppdrag vélja investeringar
som per se utgdr hallbara investeringar.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper
AN — China Focus ('Fonden') satsar pa bolag dar det finns en relation

mellan socialt och miljdmassiga egenskaper och deras ekonomiska framgang eller
marknadsposition. FOr att framja dessa egenskaper:

(1) tar Fonden med hallbarhetsrisker i berakningen vid investeringsbeslut,
(2) 6vervager de negativa effekterna pa hallbarhet, och

(3) engagerar sig i dialog med bolag om hur deras héllbarhetsrisker och dessas effekter
kan
hanteras.

Vidare har fonden exkluderingskriterier for bolag med:
- verksamhet kopplat till fossila brénslen,

- bolag som bekréaftats agera i strid med internationella normer och konventioner
relaterade till miljéfragor,

- verksamhet kopplat till férbjudna vapen, karnvapen, vapen och krigsmaterial,

- verksamhet som huvudsakligen &r inriktad pa férséljning eller marknadsféring av

alkohol och tobak, cannabis, pornografi eller kommersiell spelverksamhet ar inte
berattigade. Detta inkluderar inte verksamheter som erbjuder alkohol och tobak

som en sekundar del av deras tjanster, sasom restauranger eller ehandelsplattformar som
en del av ett bredare sortiment. Fonden ar aktivt férvaltad

och fondens jamférelseindex har inte valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fonden framjar.

Investeringsstrategi

Hallbarhetsanalys ar en integrerad del av portféljférvaltarnas investeringsanalys dar varje
portféljpolag noga analyseras utifran relevanta fragor nar det galler hur bolagen bedriver sin
verksamhet, samt vad i termer av produkter och tjanster bolaget erbjuder.

1. Exkludering av bolag som &r involverade i aktiviteter avseende produktion och
distribution

av forbjudna vapen, karnvapen, vapen och krigsmateriel, produktion av alkohol och tobak,
cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet, fossila branslen samt bolag som
bekraftats agera i strid med internationella normer och konventioner relaterade till
manskliga rattigheter, miljo, arbetsrétt eller bekdmpning av korruption och mutor.

2. Fore varje ny investering utfors en utvardering av finansiellt materiella hallbarhetsrisker
och faktiska och potentiella negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, samt
styrningen av dessa risker och faktorer.
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3. Investeringsbeslut: Resultatet av utvarderingen utgdr underlag fér investeringsbeslut
samt beslut om att engagera bolag géllande finansiellt materiella hallbarhetsrisker och
negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer.

4. Overvakning och rapportering: Data &r insamlat regelbundet via tredjepartsleverantér
och utgdr underlag foér regelbundna rapporter och analys.

5. En arlig utvardering som omfattar en granskning av hur val portféljbolagen
dverensstammer med de miljé- och sociala mal som fonden frdmjar. Detta inkluderar &ven
en beddmning av fondbolagets interna processer for att uppna dessa mal, kvaliteten pa
data fran leverantérer, uppdateringar i regelverk, samt fondbolagets interaktion med
portféljbolagen. Baserat pa denna utvardering, kan uppdateringar och nédvandiga
atgarder vidtas for att sakerstélla fortsatt linjering med fondens mal.
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Andel av investeringar

De miljérelaterade och sociala egenskaperna som framjas av fonden galler for alla
investeringar i portféljpolag. Berédknad &ar 90% av fondens tillgangar vara linjerade med
miljérelaterade och sociala egenskaper som framjas och definierats av fonden. Resterande
10% kan bland annat placeringar i likviditetssyfte inga, exempelvis fondens kassa.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

De egenskaper som framjas i fonden méats via indikatorerna fér miljé och social paverkan, fran
EU:s "Sustianable Finance Disclosure Regulation” med nedanstédende kategorier:

- Véaxthusgasutslapp

- Biologisk mangfald

- Vattenanvandning och avfallshantering

- Sociala férhallanden och arbetsrelaterade fragor
- Manskliga réattigheter

- Brott mot internationella normer

Fortsattningsvis mats hallbarhetsindikatorer i form av:
- Integrering av hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser: Investeringar granskas for
hallbarhetsrisker och méjligheter.

- Normbaserad analys: Foretag som inte féljer internationella miljé- och sociala normer
analyseras och undviks om det anses som en allvarlig 6vertradelse.

- Analys av kontroversiella bolag: Féretag med kontroversiella aktiviteter analyseras och
undviks om det anses som en allvarlig évertradelse.

Metoder

ISEC utdvar en kontinuerlig évervakning av fonden och sékerstéllande av framjandet av de
utvalda hallbarhetsegenskaperna och ocksa hur integreringen samt beaktandet av de
huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer som angetts i den obligatoriska
Artikel 8 bilagan fér fonden.



ESEC

For dvervakning av den hallbarhetsrelaterade utvecklingen av fondportféljer anvands
standardiserade checklistor och mallar fér hallbarhetsanalys och vidare dokumentation av
resultatet av det som tacker hallbarhetsrelaterade risker och méjligheter for att sakerstalla
konsekvens, kvalitet och god riskhantering i varje steg i investeringsprocessen, inklusive
agandet.

Genom att regelbundet ladda upp fondportféljens data i dedikerade system for ESG-
databerakningar, sakerstélls regelefterlevnad, matande av hur fondens investeringar ser ut
fran en hallbarhetsynvinkel och aven hur fonden fran ett hallbarhetsperspektiv utvecklas éver
tiden. Detta gar att genomféra eftersom hallbarhetsdata fér fondportféljen ocksa lagras i
samband med varje méttillfalle.

Datakallor och databehandling

ISEC anvander en extern leverantér av ESG-data fér att bedéma miljérelaterade och/eller
sociala egenskaper som fonden framjar, som i sin tur forlitar sig pa ytterligare
underleverantérer enligt det avtal ISEC har tecknat med leverantéren. Leverantéren har valts
ut efter en inledande genomlysning av potentiella leverantérer av ESG-data och utvardering
sker arligen for att tillse att en godtagbar kvalitet pa levererade data uppratthalls. | viss man
inhamtar aven portféljférvaltaren uppgifter direkt fran portféljbolag och potentiella
investeringsobjekt.

Hela fondens innehav laddas kvartalsvis upp via ett granssnitt ("API”) i portfoljsystemet
Secura till externa dataleverantéren som levererar tillboaka rapporter avseende hallbarhet fér
fonden.

Begransningar for metoder och data

Det ar valkant att olika leverantérer av ESG-data producerar sinsemellan olika skattningar av
ESG-relaterade data vilket ar ett problem. Férhoppningen ar att i och med EU:s
taxonomiférordning skall precisionen i levererade skattningar féréndras till det battre. ISECs
bedémning ar att nuvarande osdkerhet i datakvalitet inte ar sa stor att den menligt begransar
kvaliteten i de investeringsbeslut som fattas baserat pa data om miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fonden avser att framja.

Dessutom skiljer sig kraven pa rapportering och transparens beroende pa vart portféljpolaget
har sitt geografiska sate samt om det ar en noterad eller en onoterad tillgang i fondportféljen.

Det kan aven férekomma efterslapning av data, vilket medfor att den information som
portféljférvaltaren baserar sina bedémningar pa kan ha férandrats.



ESEC

Due diligence

Infér uppstarten av en ny fond sa genomférs alltid en initial due diligence (IDD).

| detta arbete inkluderas en bedémning av hallbarhetsrisker i det slutliga beslutsunderlaget
som presenteras for ISECs kundacceptanskommitté. Hallbarhet utgdr en del av underlaget till
det hdgst beslutsfattande organet avseende nya fonder och kunder.

| dialog med portféljférvaltaren, bestams vilken hallbarhetsinriktning varje fond skall fa. Detta
gors aven fér denna fond som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper i enligt
med artikel 8 i SFDR, EU:s férordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn. | samband med detta bestdms &ven vilka
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beaktas vid
investeringsbeslut. Portf6ljférvaltaren tillser darefter att saval framjande som beaktande sker i
enlighet med vad som stipulerats.

Under den I6pande férvaltningen sa genomfér ISEC dessutom tillsyn av utlagd verksamhet
genom s.k. "ODD” (Ongoing Due Diligence) for att sékerstélla att beaktandet av
hallbarhetsrisker utgér en viktig del av alla investeringsbeslut och for att sakerstalla att milj6-,
sociala och bolagsstyrningsstandarder sker i enlighet med savél ISECs riktlinje for hallbarhet
som i enlighet med fondens héllbarhetsinriktning t.ex. vad galler exkluderingskriterier, valjer
in etc.

ISEC tillsammans med forvaltare fér denna fond har utifran detta ett ansvar att beakta
hallbarhetsrelaterade risker och méjligheter och sékerstélla hanteringen och dokumentationen
av dessa.

Strategier for engagemang

Fonden exkluderar bolag involverade i férbjudna vapen, karnvapen, vapen, krigsmateriel,
alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet och fossila brénslen, samt
de som bryter mot internationella normer. Innan investeringar gérs, utvarderas
hallbarhetsrisker och potentiella negativa konsekvenser. Beslut baseras pa denna utvardering
och fonden engagerar sig om nddvéandigt i dialog med bolag om hallbarhetsrisker. Data
samlas regelbundet in fér rapportering och analys, och en arlig granskning sakerstéller att
portféljbolagen uppfyller fondens miljé- och sociala mal.

Valt referensvarde
Fonden anvander inget index fér att uppna framjandet av de sociala eller miljdémassiga
egenskaperna.



