Fondbestammelser
10 maj 2021

Spets

§ 1 Fondens namn och réttsliga stallning

Fondens namn ar Spets, nedan kallad "Fonden”. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fonden vander sig till allmanheten med den begransning som féljer av § 17. Fondférmdgenheten ags av
andelsdgarna gemensamt. Andelarna inom respektive andelsklass medfér lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar
Fonden och foretrader andelsagarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingar i Fonden
samt utovar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga
forfattningar.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Minsta forsta insattning 1 000 SEK, darefter minst 500 SEK per teckningstillfalle.

Minsta forsta insattning 3 000 000 SEK, darefter minst 5 000 SEK per teckningstillfalle.
Minsta forsta insattning 50 000 000 SEK, darefter minst 50 000 SEK per teckningstillfalle.
Minsta forsta insattning 1 000 NOK, darefter minst 500 NOK per teckningstillfalle.
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Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt fér alla andelsklasserna om inte annat anges.

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Andelsklasserna skiljer sig at med avseende pa minsta insattningsbelopp (se
vidare under § 9) och prestationsbaserad avgift (se vidare under § 11).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, nedan kallat “Fondbolaget”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondbolagets instruktioner avseende Fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF, 6vriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser. Férvaringsinstitutet ska ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

1. forsaljning, inlésen och makulering av andelar berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,
2. vardet av andelarna i Fonden berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,
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3. ersattningen for transaktioner som berdr Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och
4, Fondens intdakter anvands enligt LVF och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad global aktiefond som inriktar sig pa placeringar enligt vardebaserade strategier for att
over tid skapa vardetillvaxt. De vardebaserade strategierna innebdr generellt att investeringar gors i bolag vars
varde, enligt férvaltaren, inte aterspeglas i bolagens aktiekurs. Bade kvalitativa och kvantitativa metoder anvands i
analysarbetet for att avgora vilka bolag som Fondens medel kan placeras i.

Fondens malsattning ar att astadkomma en hog riskjusterad avkastning som 6ver en konjunkturcykel évertraffar
vardeutvecklingen pa de aktiemarknader som Fonden vid var tid placerar pa. Fonden foljer inget index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa
konto i kreditinstitut. Fondens inriktning ar diversifierad, dvs. det finns inga geografiska eller branschspecifika
begransningar. Urvalet av de bolag som Fondens medel placeras i grundas pa analyser av bolagens underliggande
varde i forhallande till deras aktuella marknadsvarden. Detta forhallningssatt till investeringar leder till att Fondens
medel kommer att investeras pa marknader dar det finns standardiserade, palitliga och lattillgangliga
redovisningssystem. En sddan marknad &r USA, dar Fonden kan komma att placera upp till 100 procent av Fondens
medel.

Fondens exponering mot aktiemarknaden kommer i normalfallet vara nara 100 procent av Fondens medel, och
som lagst 75 procent.

Fonden far placera hégst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa
annan marknad, inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sadana dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF.

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat).

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel dr Fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens varde berdknas
genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser Fonden, dari inbegripna bl. a. ej debiterade skatter enligt
Fondbolagets bestimmande samt de avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgangar utgors av:
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e finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvéarde (senaste betalkurs eller om sadan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande enligt Fondbolagets
beddmning, far finansiella instrument upptas till det varde som Fondbolaget pa objektiv grund
bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kallor,

e likvida medel,

e upplupna rantor,

e upplupna utdelningar,

o gjlikviderade forsaljningar, och

e Qvriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgors av:

e ersattning till Fondbolaget,

e ¢jlikviderade kop,

e skatteskulder, och

e Ovriga skulder avseende Fonden.

Eftersom Fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestimmas med beaktande av de
villkor som ar forenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i Fonden utgdrs av
andelsklassens varde delat med antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsdgares forsaljning) av fondandelar
varje bankdag.

Fonden &r dock inte 6ppen for teckning och inlésen de bankdagar da vardering av Fondens tillgdngar inte kan goéras
pa ett satt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika ratt, till exempel till foljd av att en eller flera av de
marknadsplatser som Fondens handel sker pa helt eller delvis ar stangda.

Begaran om teckning och inlésen gors pa det satt som anges i Fondens informationsbroschyr eller enligt de
anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget. Om begédran om teckning eller inlésen inkommer till Fondbolaget nar
Fonden ar stangd for teckning och inlésen i enlighet med denna bestammelse eller § 10 faststélls fondandelsvardet
normalt paféljande bankdag.

Teckning och inldsen sker till en fondandelskurs som inte ar kdnd for andelsdgaren vid tillfallet for begaran om
teckning respektive inlosen. Begdran om teckning och inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta.
Vid anmalan om inlésen kan inlésenpriset inte limiteras.

Teckning i respektive andelsklass sker med foljande minsta teckningsbelopp:

A Minsta forsta teckningsbelopp 1000 kr, darefter minst 500 SEK per teckningstillfalle.

B Minsta forsta teckningsbelopp 3 000 000 kr, darefter minst 5 000 SEK per teckningstillfalle.

C Minsta forsta teckningsbelopp 50 000 000 kr, darefter minst 50 000 SEK per teckningstillfille.
D Minsta forsta teckningsbelopp 1 000 NOK, darefter minst 500 NOK per teckningstillfalle.
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Vardet av fondandel berdknas normalt dagligen (varje bankdag) av Fondbolaget. Fondbolaget berdknar inte
fondandelsvardet om Fonden ar stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljningskurs och inlésenpris for en
fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdag inlésen sker. Uppgift om férsaljningskurs och inldsenpris
offentliggors pa Fondbolagets webbplats, www.isec.com, senast bankdagen efter den bankdag som
fondandelsvardet faststallts enligt § 8.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av tillgangar i Fonden ska sadan forsaljning ske och inlosen
verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en sadan forséaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagare far
Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

| samband med en forsta investering i Fonden behdver blivande andelsagare fylla i ett kundformular for
kundkannedom. Om kundformularet inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte bifogas eller
om Fondbolaget inte pa ett tillfredstallande satt kan identifiera en blivande andelsagare kan investering av medel
inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stallas ut.

§ 10 Stingning av Fonden vid extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for teckning och inlésen av fondandelar om sadana extraordinara férhallanden har
intraffat som gor att en vardering av Fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas
lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Ur Fondens medel betalas ingen fast forvaltningsavgift.
Ur Fondens medel betalas ersattning till Fondbolaget i form av en prestationsbaserad forvaltningsavgift.
Forvaltningsavgift utgar ur respektive andelsklass enligt féljande:

A Prestationsbaserad forvaltningsavgift far uppga till hogst 30 procent av andelsklassens andel av Fondens
totala avkastning som overtraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

B Prestationsbaserad forvaltningsavgift far uppga till hégst 25 procent av andelsklassens andel av Fondens
totala avkastning som overtraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

C Prestationsbaserad forvaltningsavgift far uppga till hogst 15 procent av andelsklassens andel av Fondens
totala avkastning som 6vertraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

D Prestationsbaserad foérvaltningsavgift far uppga till hégst 30 procent av andelsklassens andel av Fondens
totala avkastning som 6vertraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

Fasta kostnader for Fonden, sdsom kostnader for forvaring, tillsyn och revision, betalas av Fondbolaget.

Transaktionskostnader sdsom courtage, skatter och andra kostnader fér Fondens kop respektive forsaljning av
finansiella instrument betalas ur Fondens medel.

For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlosenavgift.

Pa erséattningarna tillkommer vid varje tidpunkt gallande mervardesskatt.
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Prestationsbaserad forvaltningsavgift

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften utgar enligt en high watermark-princip dar avgift tas ut endast om
Fonden noterar en ny hogsta niva (”all time high”) i férhallande till senaste hogsta niva sedan fondstart. Avgiften
enligt ovan i respektive andelsklass utgar baserat pa den vardedkning mellan tva bankdagar som darvid 6vertraffar
senaste all time high.

Avgiften berdknas dagligen och uttas ur respektive andelsklass i efterskott per den sista bankdagen varje manad.
Avkastning i respektive andelsklass beraknas efter avdrag for prestationsbaserad forvaltningsavgift.

Avgiften berdknas pa fondniva (kollektivt) for respektive andelsklass. Det innebér att alla andelsidgare i en
andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som tecknar fondandelar efter att
andelsklassen erhallit en underavkastning behover inte betala prestationsbaserad forvaltningsavgift forrén
andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen. P4 motsvarande satt kan andelsdgare som begar inlésen
komma att ha erlagt prestationsbaserad forvaltningsavgift utan att ha erhallit en avkastning som Gverstiger
avkastningen vid Fondens senaste all time high. Om andelar i dessa fall inlGses, dvs. ndr andelsdgaren har en
ackumulerad underavkastning, aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad forvaltningsavgift.

| informationsbroschyren finns rakneexempel som visar berakning av prestationsbaserad avgift vid olika tidpunkter.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse samt dndring av fondbestaimmelserna

Fondbolaget ska for Fonden lamna en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberattelsen och halvarsredogorelsen ska tillstéllas Finansinspektionen och finnas tillgéngliga hos Fondbolaget
samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begért att fa denna information. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen kommer dven finnas tillgéngliga pad Fondbolagets hemsida for nedladdning.

Andring av dessa fondbestammelser far ske endast genom beslut av Fondbolagets styrelse och ska understillas
Finansinspektionens godkdannande. Sedan andring godkants ska fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse av fondandelar

Andelar i Fonden kan inte pantsattas.

Andelsigare kan dverl3ta sina fondandelar. Overldtande andelsigare ska skriftligen anmala dverlatelsen till
Fondbolaget och ansvarar fér att anmélan ar behérigen undertecknad. Anmaélan ska innehalla uppgift om

dverlatare och forvarvare. Overlatelse av fondandel forutsatter att Fondbolaget Idmnar samtycke. Samtycke ldmnas
endast for att kunna genomfdora overforing av innehav fran ett dédsbo, for att kunna genomfora bodelning av
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giftorattsgods, om Gverlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om 6verlatelser mellan
olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges dven i andra fall. Samtycke kan vidare
endast ges under férutsattning att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara olamplig som kund. Vid
handlaggning av 6verlatelse kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1000 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 § LVF géller nedanstaende betraffande Fondbolagets
respektive forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som depafdrvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av en
yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omajliga att undvika trots att
alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om férvaringsinstitutet ar féremal for eller sjalvt vidtar
sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sadan annan skada om omstédndigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven i fall da Fondbolaget vidtar eller ar féremal fér sddana
konfliktatgarder. Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Fondbolaget om det varit normalt aktsamt.
| inget fall ska ersattning utga for indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador @n de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av depabank eller
annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet dvervakar, eller som anvisats av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for
skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgangar och kontroll av d4ganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet eller
Fondbolaget dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot forvaringsinstitutet eller Fondbolaget betrdffande
tillgangarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.
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Foreligger hinder for forvaringsinstitutet eller Fondbolaget att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért. |
handelse av uppskjuten betalning utgar ingen dréjsmalsranta. Om rdnta ar utfast, ska ranta betalas efter den
réantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar fdrvaringsinstitutet eller Fondbolaget till féljd av omstindighet som anges ovan férhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har forvaringsinstitutet eller Fondbolaget for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. Fondbolaget har ratt att vdgra teckning till sddan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att fondbolaget pa grund av andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard fér Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Sdrskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid gallande
United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, saljas
eller pd annat satt distribueras till eller for rakning av U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i United
States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare ar vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella forandringar av nationell hemvist. Kdpare av andelar i
Fonden ska vidare till fondbolaget bekrafta att han eller hon inte d@r en U.S. Person och att fondandelarna férvarvas
genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande 6verlatelse av andelarna eller
rattigheter till dessa far endast goéras till en non US person och ska ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
ovan dger Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kép av andelar i Fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke I6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i Fonden fér dennes
rakning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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