Fondbestammelser
December 2021

Investerum Equity Value

§ 1. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn ar Investerum Equity Value, nedan kallad Fonden. Fonden ar en vardepappersfond
enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF.

Fonden vander sig till allmanheten med den begrdansning som féljer av § 17. Fondférmogenheten ags
av fondandelsdagarna gemensamt. Andelarna inom respektive andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden &r ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar Fonden och foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar om den
egendom som ingar i Fonden samt utovar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga forfattningar.

Innehdllet i fondbestdmmelserna ar gemensamt for alla andelsklasserna om inte annat anges.
Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Fonden bestar av nio andelsklasser; A, B, C, D, E, F, G, H, I.

A) Ej utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, lagsta
initiala teckningsbelopp 1000 kronor.

B) Ej utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, lagsta
initiala teckningsbelopp 8 000 000 kronor.

Q) Ej utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, lagsta
initiala teckningsbelopp 24 000 000 kronor.

D)  Ejutdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,6 %, med villkor for distribution, ingen gréns
for lagsta teckningsbelopp.

E) Ej utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, med villkor
for distribution, ingen grans for lagsta teckningsbelopp.

F) Utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, med villkor
for distribution, ingen grans for lagsta teckningsbelopp.

G) Utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, lagsta initiala
teckningsbelopp 2 000 000 kronor.

H) Utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, lagsta initiala
teckningsbelopp 8 000 000 kronor.

) Utdelande, fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %, prestationsbaserad avgift, lagsta initiala
teckningsbelopp 24 000 000 kronor.

Andelsklass D vander sig till investerare som investerar inom ramen for premiepensionssystemet
genom Pensionsmyndigheten.

Andelsklasserna E och F dr endast 6ppna for



. investerare som inom ramen for avtal om investeringsradgivning och portfoljforvaltning enligt 2
kap. 1 § 4 och 5 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering, investerar i fonden och dar ingen ersattning utgar fran fondbolaget till den som
tillhandahaller investeringstjansten,

. forsakringsforetag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i fonden och dar
ingen ersattning till forsakringsforetaget utgar fran fondbolaget.

Andelar i andelsklass A ska omfdras till andelsklass D nar villkoren for innehav i andelsklass D ar
uppfyllda.

Andelar i andelsklass A ska omfdras till andelsklass E nar villkoren for innehav i andelsklass E ar
uppfyllda.

Andelar i andelsklass B ska omforas till andelsklass E nar villkoren for innehav i andelsklass E &r
uppfyllda.

Andelar i andelsklass C ska omféras till andelsklass E nar villkoren for innehav i andelsklass E &r
uppfyllda.

Andelar i andelsklass E ska omforas till andelsklass A nar forutsattningar enligt villkoren for innehav i
andelsklass E inte langre foreligger.

Andelar i andelsklass G ska omforas till andelsklass F néar villkoren for innehav i andelsklass F &r
uppfyllda.

Andelar i andelsklass H ska omféras till andelsklass F nar villkoren for innehav i andelsklass F ar
uppfyllda.

Andelar i andelsklass | ska omforas till andelsklass F nar villkoren for innehav i andelsklass F &r
uppfyllda.

Andelar i andelsklass F ska omforas till andelsklass G nar forutsattningar enligt villkoren for innehav i
andelsklass F inte langre foreligger.

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for alla andelsklasserna om inte annat anges.

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig fran

vardet av en fondandel i en annan andelsklass. Andelsklasserna skiljer at med avseende pa lagsta
teckningsbelopp (se vidare under § 9), distribution (se ovan), avgifter och avgiftsmodell (se vidare
under § 11) samt utdelning (se vidare under § 12).

§ 2. FONDFORVALTARE
Fondférvaltare ar ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, nedan kallat fondbolaget.
§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har valt ut DNB Bank ASA, filial Sverige, organisationsnummer 516406-0161, som
forvaringsinstitut for fondens tillgangar.



Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondbolagets instruktioner avseende Fonden om de inte strider
mot bestdammelserna i LVF, dvriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

1. forsdljning, inldsen och makulering av andelar berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

2. vardet av andelarna i Fonden beraknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

3. ersattningen for transaktioner som berdr Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal,
och

4. Fondens intakter anvands enligt LVF och dessa fondbestammelser.

§ 4. VARDEPAPPERSFONDENS KARAKTAR

§ 4.1 Fonden &r en globalt investerande vardepappersfond. Fonden investerar framst i féretag med
stabil vinstutveckling, d.v.s. bolag som forvaltaren bedémer har formagan att halla sina vinstnivaer
under en hel konjunkturcykel. Portfoljen ar mycket koncentrerad, med mellan c:a 16 och 50 olika
innehav.

Forvaltarens investeringsperspektiv ar langsiktigt. Da forvaltaren endast allokerar med utgangspunkt
fran enskilda bolags potential och inte i forhallande till deras vikt i olika index, kan fondens utveckling
vasentligt avvika fran marknadens utveckling. Fondens medel far placeras utan begransning av bransch
eller geografiskt omrade.

Forvaltningens karaktar ar aktiv foérvaltning genom fundamental analys av enskilda bolag. Investeringar
gors langsiktigt i bolag som bedéms vara undervarderade.

§ 4.2 Fondens mal ar att uppna langsiktig god avkastning genom att folja en aktiv vardebaserad strategi
i linje med den vedertagna placeringsstrategin ”Value Investing”. Fonden placerar i aktier eller
aktierelaterade instrument utan geografisk begransning.

§ 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar, derivatinstrument och
penningmarknadsinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar utgoras av eller hanfora sig till sddana
tillgangar som avses i 5 kap. 12 § 1 st. LVF.

Fondens medel far placeras i UCITS ETF:er (Exchange Traded Funds).

§ 5.2 Fondens medel far placeras i andelar i andra vardepappersfonder och Fondféretag enligt 5 kap.
15 §, varvid de sammanlagda placeringarna i andra fonder eller fondforetag hogst far uppga till 10
procent av fondens vérde.

§ 5.3 Fondens medel far placeras utan begréansning av bransch eller geografiskt omrade. Fonden ar
inte bunden till placeringar i finansiella instrument utgivna av viss emittent.

§ 5.4 Fondbolaget far, mot betryggande sikerhet pa for branschen sedvanliga villkor, lana ut
overlatbara vardepapper ur fonden, s.k. vardepapperslan, dock sammanlagt hogst motsvarande 20
procent av fondens varde. Avtal om sadan handel far ingds med svenskt vardepappersinstitut om
institutet far inga sddana avtal och avtalet ingas pa villkor som ar sedvanliga for marknaden. Sadant
avtal far vidare ingas med pa marknaden erként utlandskt finansiellt institut om detta far inga sadana
avtal och star under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av myndigheter eller annat behdrigt
organ och avtalet ingas pa villkor som &r sedvanliga for marknaden. | fonden far ej inga aktier i
fondbolaget eller fondandel i fonden.



§ 6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfor
EES samt pa annan marknad, inom eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

§ 7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden har ratt att placera i sadana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, far anviandas som ett led i placeringsinriktningen.
§ 8 VARDERING

Vardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av fondens varde delat med antalet utelépande
fondandelar for varje andelsklass.

Fondens varde berdknas genom att subtrahera skulderna (inklusive eventuella framtida skatteskulder)
fran tillgdngarna.

Fondens tillgangar utgors av:

finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller dr missvisande enligt
Fondbolagets bedomning, far finansiella instrument upptas till det varde som Fondbolaget pa objektiv
grund bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kallor,

- likvida medel och kortfristiga fordringar (t.ex. placeringar pa konto pa kreditinstitut samt likvid
for salda vardepapper), vilka varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta,

- upplupna rantor,

- upplupna utdelningar,

- ¢ej likviderade forsaljningar, och

- ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgors av:

- ersattning till fondbolaget,

- ej likviderade kop,

- skatteskulder,

- ovriga skulder avseende fonden.

Finansiella instrument varderas till radande marknadsvarde varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kdpkurs.

Saknas uppgifter om gallande marknadsvarden eller, om dessa enligt fondbolagets beddmning ar
missvisande, far vardering ske till det varde som fondbolaget pa annan objektiv grund faststaller.

Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kéllor.

Om sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedéms som ej tillforlitlig, faststalls
marknadsvardet genom t.ex. inhdmtande av information fran oberoende méklare eller andra externa



oberoende kallor. Sadan information kan exempelvis vara emissionskurs eller kannedom om att affar
gjort till viss kurs i ifragavarande tillgang.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrékning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, varderas till det belopp varmed de beréknas
inflyta.

For sadana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder enligt sarskild vardering. Den sarskilda varderingen
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs fran oberoende s.k. market-maker
om sadan finns utsedd. Om dessa uppgifter saknas eller inte bedoms som tillférlitliga faststalls
marknadsvardet med hjalp av oberoende méklare eller andra externa oberoende kallor.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett
marknadsvarde enligt féljande:

- Marknadspris fran en aktiv marknad, vilket avser att priser under normala omstandigheter med
latthet och regelbundenhet finns tillgdangliga.

- Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststdllas genom nagon av
metoderna nedan:

. pa grundval av de ingdende tillgangarna/ bestandsdelarnas marknadsvarde,

. pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, om sadana
finns tillgdngliga, eller

. anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument
som i allt vasentligt ar likadant,

- om marknadspris inte kan faststallas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom anvandande av en varderingsmetod
som ar etablerad pa marknaden, t.ex. optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

Eftersom Fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestdmmas med
beaktande av de villkor som ar férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i Fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet utestdaende andelar i den
aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje bankdag av Fondbolaget.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag. Begdran om teckning respektive inldsen
gors pa det satt som anges i Fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar som kan
erhallas av Fondbolaget. Begdran om teckning respektive inlosen verkstalls under forutsattning att
begdaran kommit Fondbolaget, eller den som Fondbolaget anvisar, tillhanda senast vid den tidpunkt
och i enlighet med de villkor som anges i Fondens informationsbroschyr. Andelsdgare ansvarar for att
begdran om teckning eller inlésen &r korrekt och komplett. Begaran om teckning och inlésen far
aterkallas endast om Fondbolaget medger detta. Tecknings- och inlésensorder kan inte limiteras.

| samband med en forsta investering i Fonden behover blivande andelsagare fylla i ett formular for
kundkdnnedom. Om formularet inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte
bifogas eller om Fondbolaget inte pa ett tillfredstallande satt kan identifiera en blivande andelsdgare
kan investering av medel inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stallas ut.



Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av tillgangar i Fonden ska sadan forséljning ske
och inlésen verkstallas sa snart som mojligt. Fondbolaget har ratt att tillfalligt skjuta upp moijlighet till
teckning och inlésen i enlighet med § 10.

Teckning och inlésen sker till en fondandelskurs som inte dr kand for andelsagaren vid tillfallet for
begdran om teckning respektive inlésen. Teckningspris och inlésenpris fér en fondandel ska vara
fondandelsvardet berdknat enligt & 8 den dag teckning respektive inldsen sker. Uppgift om
teckningspris och inlésenpris offentliggors pa Fondbolagets webbplats, www.isec.com, senast
bankdagen efter den bankdag som fondandelsvardet faststallts.

Lagsta initiala teckningsbelopp i andelsklasserna ar

A) 1000 kr

B) 8 000 000 kr
C) 24000 000 kr
D) Ingen grans

E) Ingen grans
F) Ingen grans
G) 2000000 kr

8 000 000 kr

) 24 000 000kr
Darefter finns inget lagsta teckningsbelopp.

Fondbolaget kan komma att ta ut en avgift vid teckning och inlésen varom anges i 11 § i dessa
fondbestammelser.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdangas for in- och uttrdde om sadana extraordinara forhallandenhar intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller andelsdgarnas
lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget i form av dels fast forvaltningsavgift, dels
prestationsbaserad avgift.

Utover ovan belastas Fonden av kostnader fér courtage och andra kostnader och lagstadgade
avgifter hanforliga till Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt skatter.

Fasta avgifter

Andelsklass  Hogsta fast forvaltningsavgift per ar

Atill C 1,9 procent
D 1,6 procent
EochF 1,9 procent
G till I 1,9 procent

Avgiften beraknas dagligen samt erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.



Rérliga avgifter

For andelsklasserna A till C samt E till | utgar en prestationsbaserad avkastning. Fér andelsklass D utgar
endast fast avgift enligt ovan. Den prestationsbaserade avgiften utgar med 20 procent av den del av
Fondens avkastning, efter avdrag av den fasta avgiften, som 6verstiger Fondens avkastningstroskel.
Fondens avkastningstroskel utgors av S&P Global BMI Value.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften beraknas varje bankdag och uttas ur Fonden varje
manad. For det fall Fonden uppvisar en underavkastning jamfort med avkastningstroskeln ska ingen
prestationsbaserad ersattning utga forran tidigare periods underavkastning har aterhdmtats (s.k.
high watermark). High watermark justeras inte ner om index gar ner, utan tidigare hogsta
fondandelsvarde maste alltid 6vertraffas for att prestationsbaserad avgift ska utga.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften beraknas enligt en kollektiv modell. Det innebar att alla
andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som tecknar
fondandelar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behoéver inte betala
prestationsbaserad forvaltningsavgift forran andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.
Motsvarande géller nar en andelsagare l6ser in sina andelar nar andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning, varvid eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad forvaltningsavgift inte
aterbetalas.

| informationsbroschyren finns rakneexempel som visar berakning av prestationsbaserad avgift vid
olika tidpunkter.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst en procent av fondandelsvardet vilket tillfaller
fonden. Vid teckning av fondandelar kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst fem procent av
fondandelsvardet, vilken tillfaller fonden.

| forvaltningsavgiften ingar ersdttning som betalas till forvaringsinstitutet, avgifter for revisor och
avgifter till Finansinspektionen for tillsyn av fonden.

Transaktionskostnader (courtage) hanforliga till kép och forséljningar av finansiella instrument
belastas fonden, liksom skatt.

§ 12 UTDELNING
Andelsklasserna A, B, C, D, E ar icke utdelande andelsklasser.

For andelsklasserna F, G, H och | lamnar fonden utdelning under kvartal 2 till andelsdgarna.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till andelsdgarna. Grunderna for utdelningen utgors
av avkastningen pa fondens medel. Utdelningen kan dock, om fondbolaget sa beslutar saval dverstiga
som understiga avkastningen pa fondens medel om det ligger i andelsdgarnas intresse. Fondbolaget
far dven, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att utdelning till andelsdgarna inte ska lamnas.
Utdelning tillkommer andelsdgare som pa faststalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel. For pa
fondandel belépande utdelning ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminarskatt, forvarva
nya fondandelar for andelsdgarens rakning. Pa andelsidgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — istdllet utbetalas till andelsdgarna. Utdelningen paverkar inte de icke-utdelande
fondandelarnas, som ingar i fonden, varde. Utdelningen fordndrar diaremot relationstalet mellan
vardet pa de utdelande fondandelarna respektive de icke-utdelande fondandelarna.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Fondens rakenskapsar stracker sig fran 1 januari till 31 december.



§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Fondbolaget ska fér Fonden ldmna en arsberattelse inom fyra manader fran rdkenskapsarets utgang
och en halvarsredogérelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets
utgang.

Arsberattelsen och halvarsredogorelsen ska tillstéllas Finansinspektionen och finnas tillgéngliga hos
Fondbolaget samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begart att fa denna information.
Arsberattelsen och halvarsredogorelsen kommer dven finnas tillgéngliga pa Fondbolagets hemsida
for nedladdning.

Andring av dessa fondbestimmelser far ske endast genom beslut av Fondbolagets styrelse och ska
understallas Finansinspektionens godkannande. Sedan dndring godkants ska fondbestammelserna
hallas tillgangliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt tillkannages pa det satt
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE

Andelar i Fonden kan inte pantsattas.

Andelsigare kan 6verlata sina fondandelar. Overlatande andelségare ska skriftligen anmala
overlatelsen till Fondbolaget och ansvarar for att anmaélan ar behérigen undertecknad. Anmaélan ska
innehalla uppgift om 6verlatare och férvirvare. Overldtelse av fondandel férutsatter att Fondbolaget
lamnar samtycke. Samtycke lamnas endast for att kunna genomfdra éverféring av innehav fran ett
dodsbo, for att kunna genomféra bodelning av giftorattsgods, om overlatelsen avser gava till
make/maka/egna barn eller om det handlar om 6verlatelser mellan olika juridiska personer i samma
koncern. Samtycke kan undantagsvis ges dven i andra fall. Samtycke kan vidare endast ges under
forutsattning att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara olamplig som
kund. Vid handlaggning av 6verlatelse kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1000 kronor.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 § LVF géller nedanstaende betrdffande
Fondbolagets respektive forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depafdorvaras hos forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onédigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Fondbolaget for Fondens rdakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre hindelse utanfér férvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla rimliga anstréangningar
gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada som avses i andra stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller for sadan annan skada om omstandigheter som anges i andra stycket foreligger.



Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven i fall da
Fondbolaget vidtar eller ar foremal for sddana konfliktatgarder. Fondbolaget ansvarar endast for
skada som Fondbolaget har orsakat uppsatligen eller av oaktsamhet. | inget fall ska ersattning utga
for indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte fér skada som orsakats av - svensk eller utlandsk -
bors eller annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador @n de som anges i andra stycket — inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats
av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att nu
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring
av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet eller
Fondbolaget dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot forvaringsinstitutet eller Fondbolaget
betraffande tillgdngarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget &r inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet eller Fondbolaget att helt eller delvis verkstélla atgard enligt
detta avtal pa grund av omstandighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar ingen dréjsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska ranta betalas efter den réntesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet eller Fondbolaget till féljd av omstindighet som anges ovan férhindrat att ta
emot betalning for Fonderna, har férvaringsinstitutet eller Fondbolaget for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa férfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller
till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning
till sddan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsdgarens teckning eller innehav i
Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller Fondbolaget som
Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle
inneha andelar i Fonden.



Sdrskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden &r inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
gdllande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller
kommer inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till eller for rékning av U.S. Persons (sa
som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act och tolkas i United States
Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsagare ar
vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella forandringar av nationell
hemvist. Kbpare av andelar i Fonden ska vidare till fondbolaget bekrafta att han eller hon inte d@r en
U.S. Person och att fondandelarna forvarvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande 6verlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en
non US person och ska ske genom en transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S.

Om Fondbolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan dger Fondbolaget ratt att dels vagra verkstéllighet av sadant uppdrag om kép
av andelar i Fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke |6sa in sddan andelsagares
innehav av andelar i Fonden fér dennes rakning och utbetala sdlunda tillkommande medel till denne.



