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Styrelsen och verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Investerum Equity Value,
515603-2061. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av Investerum Equity Value utférs av Investerum AB i enlighet uppdragsavtal
med ISEC Services AB.

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 105,4 miljoner kronor till 191,5 miljoner
kronor. Nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var 63,0 miljoner kronor. Fondens
andelsvarde 6kade under perioden med 19,0 procent.

2023 var annu ett utmanande ar for investerare. | viss man bdrjade det gangna aret med
optimism, sarskilt som den globala pandemin avtog och livet i stort sett atergick till sin
naturliga gang. Forsorjningskedjorna hade aterupprattats, resande och turism fick ett
uppsving, restauranger och konserthus aterupptog sina verksamheter och sallskapslivet
med vanner och familj blomstrade. A andra sidan férelag, vid &rets inledning, en utbredd
uppfattning att laget pa de flesta ekonomiska fronter skulle bli vasentligt samre innan det
blev battre, mycket till féljd av den skenande inflationen.

Under arets forsta kvartal praglades marknaderna framst av oro for vilka ekonomiska
implikationer den tilltagande inflationen skulle komma att ha. De allt snabbare stigande
langrantorna skapade en ohallbar situation for flera nischbanker som, av allt att déma, inte
riktigt verkade ha haft ordning péa sina risker. Namnda nischbankers affar visade sig bygga,
kanske till lite for stor del, pa utlaning till icke Ionsamma yngre teknikbolag. En klassisk sa
kallad "bank run” (vilket innebar att storre delen av en banks kunder samtidigt vill ta ut sina
besparingar) blev sista spiken i kistan for nischbankerna och drev fram deras fall.

Det som kommer vara minnesvart fran kvartalet var hur fort forhallandena svangde. Den
sextonde februari uthdmndes Silicon Valley Bank av den ansedda tidskriften Forbes till en av
USAs basta banker. Endast en knapp manad senare, den tionde mars, kollapsade banken
till foljd av en "bank run” vilket blev startskottet for en bredare problematik. Visa av tidigare
lardomar fran Lehmankraschen agerade centralbanker éver véarlden koordinerat och
omgaende genom att sakerstalla likviditet och &ven tvinga fram agarférandringar. Det
forefaller nog som att negativa spridningseffekter fran bankkrisen helt undveks tack vare
radigt ingripande.

Under arets andra kvartal praglades marknaderna av rantehojningar, inflation och fortsatt
styrka pa aktiemarknaderna. De rapporter vilka generellt presenterades av bolag var
dverraskande positiva. | synnerhet fran bolag med starka varumarken som genom sina
utmarkande prisledarskap framgangsrikt kunde genomféra prishojningar mot sina kunder.
En annan stark drivkraft bakom uppgangen i varldsindex var en dampad inflationsoro vilken i
stor utstrackning tog avstamp i de lite yviga konjunktursignaler som syntes. Under slutet av



kvartalet uppstod en slags hype inom bolag med kopplingar till Artificiell Intelligens.
Investerare trangdes om att vara forst pa bollen vilket ledde till ansenliga prisuppgangar i
bolag som verkar inom omradet. De flesta riksbanker hojde sina styrrantor flera ganger
under kvartalet. Dessutom forvarnade representanter for flera centralbanker om att aven
framtida hojningar skulle komma att ske vilket fick langa rantor att stiga ytterligare. Detta till
trots att manga signaler borjade peka pa sjunkande inflationsférvantningar.

Efter arets synnerligen starka forsta sex borsmanader upplevde formodligen manga lite av
ett uppvaknande i samband med kraftigt stigande marknadsrantor och svag bérsutveckling.
Under arets tredje kvartal praglades marknaderna av stark turbulens vilken sannolikt framst
drevs av stigande inflationstakt och en oro for allmanekonomisk nedgang till foljd av
centralbankernas rantehojningar. En starkt bidragande orsak till inflationstrycket uppat var
Okande energipriser. Oljepriset steg under kvartalet med dver 30% matt i svenska kronor.

Aven marknadsrantorna fortsatte att stiga och vi behover ga tillbaka till tiden d&
Lehmankraschen intraffade 2007 for att finna den senaste tidpunkten da sadana rantenivaer
senast forekommit.

Arets sista kvartal inleddes svagt till foljd av att ledande konjunkturindikatorer fortsatte peka
pa forsvagad tillvaxttakt. Inflationen sag ut att ha dampats momentant och de flesta
bedomare verkade anse att orsaken var de svagare konjunktursignaler som lag fér handen.
En eskalerad konflikt mellan Israel och Hamas skapade en 6kad geopolitisk osékerhet och
tiodringen i USA Oversteg 5% for forsta gangen sedan 2007. Rapportperioden inleddes och
fler av portféljens innehav levererade fina resultat. Sedan vande allting plétsligt. | ett "nastan-
allting-gar-upp-rally” steg de globala marknaderna rejalt. Framsta drivkraft till uppgangen var
fallande rantor, exempelvis foll den amerikanska tioaringen med Over en och en kvarts
procentenhet. Aven de svenska och europeiska rantorna foll. Det férekom ocksa en utbredd
uppfattning att styrrantehojningarna under 2023 astadkommit adekvat atstramande effekt.
De flesta uppfattade att vi kommer uppleva rejala sankningar av rantorna, fran
centralbankernas sida, under 2024. Samtliga relevanta centralbanker lamnade sina
styrrantor oférandrade under slutet av aret.

Ett starkt borsar ar tillanda fargat av uppsving for Al, hog inflation, en tillfallig bankkris och de
horribla situationerna i Israel och Ukraina. Aven ranteuppgangarna skall vi ha i minne. Mot
slutet av aret hade exempelvis den rorliga bolanerantan i Sverige, matt som bolanekunders
snittranta, gatt upp till runt 5 procent. Okningen &r en fyrdubbling pa bara drygt 1,5 ar.

Med stor sannolikhet kommer vi under kommande ar uppleva fortsatt geopolitisk spanning
och hég inflation. Aret 2024 som &r utnamnt till “supervalar’ dar 76 lander har val
inplanerade. Jag har stort fortroende for att de underliggande bolagen i portféljen kommer
prestera pa ett alldeles fortraffligt satt och ar dvertygad om att 2024 blir &nnu ett
framgangsrikt ar for fonden.



Fonden placerar globalt, primart genom direktinvesteringar i 6verlatbara vardepapper.
Exponeringen kan ske genom placeringar i andra fonder eller genom direktinvesteringar i
overlatbara vardepapper, derivatinstrument eller penningmarknadsinstrument. Den paverkas
av en mangd olika risker varav tre varda att lyfta fram har: marknadsrisk, likviditetsrisk samt
valutarisk.

Marknadsrisken bestar i risken for forandringar i priser pa fondens underliggande aktier,
aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive bérshandlade fonder, s&
kallade ETF:er. Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen genom
direktinvesteringar i aktier. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad
portfolj med god spridning pa olika sektorer och branscher. Fonden har @aven en bred
geografisk diversifiering med en stor del investerat i globala aktier.

Standardavvikelsen (historik sedan fondens start 2022-03-02) for fonden var vid arsskiftet
14,19 procent. Fondens riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedémning av marknadsrisken,
ar 4 pa en skala 1-7.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfor vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som
finns att ett vardepapper inte omedelbart kan kopas eller séljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar i storre bolag med hog
omsattning i forhallande till storleken pa fondens positioner.

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissatts i olika valutor. Nar fonden
placerar i tillgangar som prissatts i andra valutor &n fondens referensvaluta, svenska kronor,
uppstar valutarisk i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att
paverkas av valutafluktuationer. Vid utgangen av 2023 var 90,5 procent av fonden
exponerad mot en annan valuta an SEK. Dar USD (67,1 procent), EUR (10,3 procent), CHF
(4,8 procent), GBP (4,6 procent) samt DKK (3,8 procent) utgor dvriga exponeringar. Fonden
valutasakrar inte sina exponeringar. Valutarisken anses vara medelhog givet detta.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fonden valutasékrar inte sina positioner.

Fonden far anvanda derivatinstrument och har inte gjort sa under 2023. Vid berakningen av
den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa
kallade atagandemetoden.

Fonden har under 2023 inte investerat i underliggande fonder.



Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska foérandringar som
har vasentlig betydelse for fonden och ej heller nagra férandringar i placeringsinriktning eller
jamforelseindex.

Efter balansdagen har det ej noterats sadana handelser.

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa
avkastning. Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos
ett relevant jamforelseindex. Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens
langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker
fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden har per 31 december 2023 alltfor kort historik for att redovisa aktivitetsgraden.

Under perioden var ansvarig forvaltare Roland Dahlman.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, dven annan
narliggande verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstéllda i foretaget.

2023 2022
Antal anstallda som féatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21 15
Den sammanlagda ersattningen till anstéllda uppgar till 10 515 786 9417 763
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstéallande ledningen 2277 487 2191 844
2) anstéllda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstéllda med ansvar for kontrollfunktioner 4 860 452 4 295 839
4) risktagare
5) anstallda vars erséttning uppgar till, eller dverstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen
Summa erséttning till sarskilt reglerad personal 7 111 155 6 487 684

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:

Ersattning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och léneniva. Basen for vinstdelningen utgérs av ISEC-koncernens vinstutfall
overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret
utgatt till noll kr. (f.g. ar O kr).



Huvudportfolj

Fond-
formogenhet kr

2023-12-31 191 484 691
2022-12-31 105 382 027
Andelsklass A

Fond-

formdgenhet kr

2023-12-31 -
2022-12-31 -

*Jamforelseindex: S&P Global BMI Value

Andels-
varde

Andels-
véarde

14,82
12,46

Antal utestdende
andelar

12 918 164,32
8456 671,13

Antal utestdende
andelar

12 918 164,32
8456 671,13

Total-Jamforelse-
index % *

Utdelning
per andel kr avkastning %

Utdelning Total-Jamforelse-
per andel kr avkastning % index % *
- 18,96 10,74

- -4,15 1) -1)

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras p4 manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2022-03-02 - 2022-12-31



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)
Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %

Genomsnittlig arsavkastning sedan start %
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Forvaltningsavgifter och andra administrations-
eller driftkostnader %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Inséattnings - och uttagsavgifter

Insattningsavgift %
Uttagsavgift %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omséttning genom narstaende vardepappersbolag

* Fonden startade 2022-03-02

2023-12-31

Andelsklass A

7,42

1,90
0,73
100 509
0,15

191

304,71
16,82

Ingen
Ingen

0,03
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
105 054 350

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgéngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmoégenhet 1,3

Belopp i kr Not

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Réanteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intékter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

2023-12-31

190 935 202
1

4 496 240
36 609
195 468 051

316 753
3 666 607
3 983 360

191 484 691

2023-01-01-
2023-12-31

25374 329
126 826
1617 715
-91 032

27 027 838

-3850 512
-113 475
-3 963 987

23 063 851

Inga

2022-12-31

105 054 350
190 935 202

6041 151
41 671
111 137 172

182 266
5572879
5755 145

105 382 027

2022-03-02-
2022-12-31

-2 171 443
14 262
738 954
-387 430

2

-1 805 655

-1 549 263
-674

-102 566
-1 652 503

-3 458 158

Inga



Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt foljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt
féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas
genom en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades fdljande finansiella instrument.

Véardepapper

Bransch

Kategori 1

GIVAUDAN-REG, Schweiz, CHF
Material

ATLAS COPCO AB-A SHS

KONE QY, Finland, EUR

Rational AG, Tyskland, EUR

Industri

GARMIN LTD, Schweiz, USD
Sallank6épsvaror

DIAGEO PLC, Storbritannien, GBP
Dagligvaror

BECTON DICKINSON, USA, USD
INTUITIVE SURGICAL INC, USA, USD
JOHNSON AND JOHNSON, USA, USD
NOVO NORDISK B, Danmark, DKK
PFIZER INC, USA, USD

Halsovard

AMERICAN EXPRESS CO, USA, USD
BERKSHIRE HATHAWAY A, USA, USD
JPMORGAN CHASE & CO, USA, USD
MOODY'S, USA, USD

Finans

ALPHABET INC-CL A, USA, USD
APPLE, USA, USD

EMBRACER GROUP AB
MICROSOFT, USA, USD
Informationsteknik

NETFLIX INC, USA, USD
Kommunikationstjanst

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara vardepapper
Summa véardepapper

Ovriga tillgngar och skulder
Fondférmoégenhet

Antal Marknadsvarde (SEK) Andel %

220 9189 175 4,80
9189 175 4,80

55 000 9 545 250 4,98
19 000 9 553 417 4,99
1300 10 124 703 5,29
29 223 370 15,26

7 000 9073 561 4,74
9073 561 4,74

24 000 8 811 468 4,60
8 811 468 4,60

3700 9097 673 4,75
2600 8 845 215 4,62
5600 8 851 346 4,62
7 000 7298 286 3,81
28 000 8129 075 4,25
42 221 595 22,05

6 400 12 090 714 6,31
1 5471939 2,86
5300 9 091 209 4,75
2300 9 058 516 4,73
35712 377 18,65

12 600 17 749 140 9,27
6 800 13202 275 6,89
160 000 4 376 800 2,29
2400 9 100 950 4,75
44 429 165 23,20

2500 12 274 488 6,41

12 274 488 6,41
190 935 202 99,71

190 935 202 99,71

190 935 202 99,71

549 490 0,29
191 484691 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande



marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen foér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Ovriga skulder
2023-12-31 2022-12-31

Upplupen vardeppappersaffar 3 666 607 5572 879

Summa 3 666 607 5572879

Not 3 Forandring av fondformdgenhet

2023-01-01- 2022-03-02-

2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet vid periodens bérjan 105 382 027 -
Andelsklass A
Andelsutgivning 77 046 667 117 119 139
Andelsinlésen -14 007 854 -8 278 954
Periodens resultat enligt resultatrakning 23 063 851 -3 458 158
Fondféormdégenhet vid periodens slut 191 484 691 105 382 027



Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande

Produktnamn: Investerum Equity Value
Identifieringskod for juridiska personer: 5493006 CHUHBV48URT54

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

skada for ndgot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
féljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin

ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljdmassigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.

Férordningen
innehaller inte ndgon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

Ja

Den gjorde hallbara investeringar med ett
miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt EU
taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med ett
socialt mal: %

X  Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa % hallbara investeringar.

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

X Den framjade miljorelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

- | vilken utstrackning frAmjades de miljorelaterade och/eller sociala
EE_D | egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden forvaltas aktivt och baserar investeringsbeslut pa bolagsanalys i vilken
hallbarhetsanalys ingar. Hallbarhetsanalys ar en integrerad del av bolagsanalysprocessen
och analysen genomférs internt hos fdrvaltaren. Investeringsobjekten har analyserats i
relation till FN:s 17 globala hallbarhetsmal. Forvaltaren har fattat beslut om investering till
fonden i de fall investeringen bedémts framja nagot av de 17 globala malen. Till exempel har
investeringsobjektets anvandande av icke-fornybara resurser, Overtradelser av
ursprungsbefolkningarnas rattigheter, nyttjande av barnarbete, och investeringsobjektets
forhallande till mutor analyserats.



Hallbarhets-
Indikatorer méater
uppnaendet av
de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Data frn extern leverantor visar att fondes top 3 SDG ér féljande:
e  Good Health and Well-being (Mal 3) 99,7 procent

e  Gender Equality (Mal 5) 99,7 procent

e Decent Work and Economic Growth (Mal 8) 99,7 procent

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen
till dessa mal?

Fonden hade inte som mal att delvis géra hallbara investeringar.

Pa vilket séatt orsakade inte de héllbara investeringar som den
finansiella produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for
nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fonden hade inte som mal att delvis gora hallbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden hade inte som mal att delvis géra hallbara investeringar.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag
och manskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden hade inte som mal att delvis géra hallbara investeringar

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydonde skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljdmassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaoka betydande skada fir ndgra
miliémadl eller sociala mdl.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Hur beaktades i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden tog i beaktande negativa konsekvenser for hallbarhetsarbete.

Infér en eventuell investering identifierades och analyserades potentiella

negativa konsekvenser.

De indikatorer som anvands for att mata negativa konsekvenser for
héllberhetsfaktorer ar:

Indikatorer fér negativa konsekvenser i tabell 1 fran bilaga | i (EU) 2022/1288

I de fall analysen ledde till slutsatsen att det fanns en betydande hallbarhetsrisk sa paverkade

slutsatsen valet av investering.

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =
—
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Alphabet IT 9,27 USA
Férteckningen Apple IT 6,89 USA
innehaller . I
de investeringar Netflix Kommunikation 6,41 USA
som utgdr den American Express Finans 6,31 USA
finansiella ) )
produktens storsta Rational Industri 5,29 Tyskland

andel investeringar

under referensperioden,

som &r foljande:
31 December 2023




Tillgangsallokering
beskriver andelen

4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inte som mal att delvis géra hallbara investeringar

investeringar i specifika

tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekt
en &ridag.

- Kapitalutgifter
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. de som ar
relevanta for en
omstallning till en
grén ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

Vad var tillgangsallokeringen?

N/A

Nr 1A Hallbara

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Investeringar

Nr 2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT 23,20%
Finans 18,65%
Halsovard 22,05%
Industri 15,26%
Kommunikation 6,41%
Dagligvaror 4,60%
Sallankdpsvaror 4,74%
Material 4,80%
Kassa och obligationer 0,29%



| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

D& data till stor del ar otillforlitlig satts 0%. Fonden har genomfort investeringar som
fondens forvaltare, baserat pa bland annat information fran emittenterna, bedomer
kommer att bedriva verksamhet som ar férenlig med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja | fossilgas | karnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
éverensstimmelsen endast med avseende pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomférenlighet hos investeringar,
[ Omsattning  INEGIGETEEEEE
| Kapitalutgifter A
Driftsutgifter [ NEGEBY7 ||
0% 50% 100% 0% 50% 100%

(o]
. . ® Taxonomiforenliga
® Taxonomiforenliga &

investeringar

Vilken var andelen investeringar som gjordes i
omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Fonden hade inte som mal att delvis géra hallbara investeringar

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-
taxonomin jamfoért med tidigare referensperioder?

N/A



Faa

A

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte
var férenliga med EU-taxonomin?
Da data till stor del ar otillforlitlig satts 0%. Fonden har genomfort investeringar

som fondens forvaltare, baserat pa bland annat information frdn emittenterna,
bedémer kommer att bedriva verksamhet som &ar férenlig med EU-taxonomin

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Da data till stor del ar ofillforlitlig satts 0%. Fonden har genomfort investeringar
som fondens férvaltare, baserat pa bland annat information frdn emittenterna,
bedémer kommer att bedriva verksamhet som &r férenlig med EU-taxonomin.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var
deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Da data till stor del ar otillforlitlig satts 0%. Fonden har genomfort investeringar

som fondens forvaltare, baserat pa bland annat information frdn emittenterna,
bedémer kommer att bedriva verksamhet som ar forenlig med EU-taxonomin.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade
eller sociala egenskaperna under referensperioden?

Forvaltaren har utévat paverkan genom att féra paverkande samtal med
bolagen. Mer specifikt har forvaltaren kontaktat bolag som, trots
situationen i Ukraina, fortsatt att bedriva verksamheter i Ryssland och
patalat fondens negativa syn pa fragan.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdAmfort med
referensvéardet?

Det finns inget valt index.

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?
Ej tillampbart

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nar det géaller
hallbarhetsindikatorerna for att bestamma referensvardets

anpassning till de miljorelaterade eller sociala egenskaper

som framjas?

Ej tillampbart

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med
referensvardet?

Ej tillampbart

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jAmfort med det
breda marknadsindexet?

Ej tillampbart



Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Jonas Eliasson Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Andréas Serrander Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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