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KAPITALFORVALTNING

ARSBERATTELSE 2023
Strand Foretagsobligationsfond

Strand Foretagsobligationsfond ar en aktivt forvaltad
rantefond. Fondens malsattning &r att genom god
riskspridning skapa en stabil avkastning pa den nordiska
féretagsobligationsmarknaden.

Investeringsprocessen involverar dven en ESG-aspekt som
genomsyrar fondens placeringar. Fonden investerar primart
i rantebarande instrument utgivna av nordiska féretag men
kan aven investera i rantebarande instrument utgivna av
staten och hypoteksbanker. Fondens duration kan som
hogst uppga till 5 ar men ligger i normalfallet inte éver 3 ar.
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Styrelsen och verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Strand Foretags-
obligationsfond, 515603-1410. Fonden &r vardepappersfonder enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondens utveckling under aret

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 557,4 miljoner kronor till 820,7 miljoner kronor.
Avkastningen och nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var:

Andelsklass Avkastning i % Netto (miljoner kronor) Utdelning (miljoner kronor)
A 9,24 64,9
B 9,59 146,2
C 9,52 -6,1 1,8

Fondens jamforelseindex Solactive SEK IG Credit Index 6kade med 6,23 procent.

Forvaltarkommentarer till resultatet

2023 inleddes med en hel del osékerhet pa de finansiella marknaderna, inflationen var fortsatt
hog/uppatgdende och manga centralbanker vara mitt uppe i sin hojningscykel. Den
underliggande inflationen, matt enligt KPIF uppgick till 9,3 for januari 2023 samtidigt som den
svenska styrrantan lag pa 2,5 procent. Inflationsdata fortsatte komma in hogt under arets forsta
kvartal for att sedan plana ut under sommaren och sedan vika nedat under hdst och vinter.
Den svenska centralbanken, Riksbanken, hdjde styrréntan vid tre tillfallen under férsta halvan
av 2023. Tva 50 punkters héjningar och avslutningsvis 25 punkter i slutet av juni. Arets sista
hojning annonserades i slutet av september och dven da med 25 punkter upp till den nya
styrrantan om 4 procent.

| och med osékerheten i marknaden hade fonden som strategi att minska kreditrisken och 6ka
ranterisken under aret. Detta genomfordes genom att minska andelen obligationer i mindre,
svagare, bolag med rorlig ranta (FRN-obligationer) till férman for storre och stabilare bolag
med fast kupong. Denna strategi gynnade fondens utveckling fran slutet av oktober och framat
da marknadsrantorna foll kraftigt och fick en positiv effekt pa fastférrantade obligationer.

Mot slutet av december avyttrades delar av fondens fastforrntade obligationer i
vinsthemtagningssyfte. Langre marknadsrantor kan komma att réra sig nedat men eftersom
rorelsen under arets sista 3 manader var sa pass stor ar risken storre for besvikelser och
stigande rantor inledningsvis av 2024.

| takt med att vi har sett en sjunkande inflation har marknaden bdrjat diskontera in
rantesankningar under 2024. Det kraftiga fall av langre marknadsrantor vi sag i slutet av 2023
Oppnar upp for flera bolag att komma tillbaka och refinansiera sin skuld i marknaden.
Fastighetsbolagen star fortsatt infor stora utmaningar men forutsattningarna ser betydligt
ljusare ut infor 2024 an vad vi sag framfor oss nar vi gick in i 2023.



Forvaltarna fortsatter att bedriva en aktiv forvaltning dar de soker basta risk/reward i nordisk
foretagsobligationsmarknad. Fonden har mgjlighet att investera i obligationer utgivna av bade
bolag med hog kreditkvalitet samt bolag med lagre kreditkvalitet. Under stora delar av 2023,
nar osakerheterna var manga, kande sig forvaltarna tryggare i de stabilare bolagen.
Forvaltarna ser fortsatt att inflationen haller sig Iag och att nar centralbanker borjar séanka rantor
oppnar det upp majligheten i kategorin High Yield varpad fonden kan komma att 6ka den
andelen successivt.

Vasentliga risker

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond. Fondens malsattning ar att genom god riskspridning
skapa en stabil avkastning pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden. Den paverkas av
en mangd olika risker varav tre varda att lyfta fram har ar marknadsrisk, ranterisk, kreditrisk
samt likviditetsrisk.

Marknadsrisken bestar i risken for forandringar i priser pa fondens tillgAngar. Fonden
investerar primart i rantebdrande instrument utgivha av nordiska foretag men kan &aven
investera i rantebarande instrument utgivna av staten och hypoteksbanker.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fonden var vid arsskiftet 3,0 procent. Fondens
riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedéomning av marknadsrisken, &r 2 pa en skala 1-7.

Ranterisk: Fondens genomsnittliga duration ska ligga i intervallet 0-5 ar. Detta uppfylls framst
genom att de flesta investeringar gors i FRNobligationer (Floating Rate Notes).

Fondens duration uppgick vid arsskiftet till 1,05 ar.

Kreditrisk: Fondens huvudsyfte ar att investera i kreditrisk. Detta gors framst i
foretagsobligationer utgivna av svenska och nordiska bolag. Fonden kan placera i obligationer
utgivna av bolag med bade hogt kreditbetyg och lagt kreditbetyg. Fonden kan aven investera
i obligationer utgivna av bolag utan publikt kreditbetyg. Vid investeringar i obligationer utgivha
av bolag som saknar ett publikt kreditbetyg, gors en grundlig analys samt en egen uppskattning
av kreditbetyg. Om ett bolags ekonomiska situation forbattras sa minskar kreditrisken varpa
vardet pa obligationerna kan stiga. Det motsatta kan handa om den ekonomiska utvecklingen
forsdmras.

Fondens spreadexponering uppgick vid arsskiftet till 12,1 procent.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Valuta

Fonden valutaséakrar exponering i utlandsk valuta med hjélp av valutaterminer.

Derivatinstrument

Fonden anvander valutaterminer for att eliminera valutarisk. Vid berékningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade
atagandemetoden.



Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska forandringar som
har vasentlig betydelse for fonden och ej heller nagra forandringar i placeringsinriktning eller
jamférelseindex.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga handelser efter arets utgang.

Aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska och
nordiska foretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende kassaflode och kreditkvalitet. Fondens investeringar véljs efter egna
bedomningar av fondfdrvaltarna. Varje investering utvarderas enskilt och fonden investerar
enbart i rantebarande vardepapper utgivnha av foretag med en solid affarsmodell och sunda
finanser. Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex.

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa
avkastning. Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett
relevant jamforelseindex. Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens
lAngsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker
fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit index. Indexet ar relevant for fonden
eftersom det indexet innehaller bade fixed och FRN obligationer vilket aven ligger i fondens
investeringsuniversum. Fonden &r av bredare karaktar @an dess jamforelseindex da fonden till
skillnad fran indexet kan halla bade High Yield obligationer och obligationer utgivna av icke
betygsatta bolag. Trots den diskrepansen finner férvaltarna detta index att vara det mest
relevanta.

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader.

Andelsklass 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
A 224 193 NA NA
B 224 194 NA NA

C 223 NA NA



Hallbarhet

Fonden &r en artikel 6 fond och tar hansyn till féljande hallbarhetsfaktorer i sin investerings-
process. .

o Miljdaspekter

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter och likabehandling).

« Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

e Andra héllbarhetsaspekter: Forvaltarens interna Placeringskommitté har
hallbarhet som en separat punkt att behandla vid varje méte och som protokolleras.
| vara fonder investerar vi inte i bolag som producerar vapen, tobak, alkohol eller
pornografi.

Metoder som har anvants under aret for att beakta hallbarhetsaspekterna:

Hallbarhetsfragor beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behdéver inte vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden. Forvaltarnas
utgadngspunkt ar att vara en langsiktig investerare. Forvaltarna investerar i bolag som kan
uppvisa en hallbar affarsmodell och vars ledning och agare respekterar och tillampar
internationella normer daribland (ESG-kriterier: miljo, social hédnsyn och bolagsstyrning).
Fondens forvaltning kvalitetssakras av extern aktér som tillampar internationella ramverk
sasom FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI), FN:s Global Compact (UN Global
Compact) och OECEDs riktlinjer.

For att kvalitetssakra forvaltningen tar forvaltarna hjalp av en extern aktér, Datia. Forvaltarna
genomfor kontinuerligt en screening av innehaven i fonden mot Datia for att sakerstélla att inte
nagon av investeringarna i fonden strider mot internationella konventioner och manskliga
rattigheter. Om ett innehav uppmarksammas i screeningen utvarderar forvaltarna bolaget
ytterligare en gang for att avgora om det verkligen kan anses uppfylla de krav pa etik och moral
som de efterfragar. Forvaltarna kan behalla innehavet och fora en dialog med foretaget
angaende forbattringsatgarder alternativt utesluta det fran fonden.

Hallbarhetsfaktorer bedoms parallellt med finansiella faktorer for att utvardera ett bolag och i
slutandan investeringens potential. Ett bolags hallbarhetsprofil bedoms saval utifran
riskaspekter som mdjligheter. Forvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka de bolag fondenhar
gjort investeringar i.

Investeringsprocess inleds med informationsinhamtning, da forvaltarna tar del av sina
informationskanaler som foretagsanalyser och informationsdatabaser kompletterade med
information fran konferenser, analytiker- och féretagsmoten. Syftet med hallbarhet och
bolagsstyrning ar att identifiera saval risker som att hitta bolag med ett bra arbete.

Med héllbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde (’hallbarhetsrisk”). | begreppet hallbarhetsrisk vager
forvaltaren in risker som &r identifierade och relaterade till miljdo och klimat, manskliga
rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstalldhet samt transparens. Transparens och
oppenhet ar en forutsattning for en hallbar process.

Baserat pa resultatet av den analys som fattar forvaltaren beslut om en investering ska
genomforas eller inte. | beslutet vager forvaltaren in risken for att hallbarhetsriskerna skulle
realiseras. | relation dartill vags aven risken in for den potentiella eller reella negativ inverkan
pa fonden sett till avkastning som risken kan medfora. Risken analyseras utifran sannolikhet
och konsekvens, dar &ven investeringsobjektens mdjliga agerande véags in. Om
investeringsobjekten vidtar mitigerande atgarder som medfor att effekten pa en realiserad risk



skulle minska kan forvaltaren fatta beslut om en investering i objektet trots att risken baserat
pa sannolikhet och konsekvens kan bedomas som hog. Det ar den faktiska eller potentiell
negativ inverkan pa investeringens varde som ar vagledande vid valet av investeringsobjekt.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Fonden har valt bort:
Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Fonden
valjer investeringar som tillampar negativa urvalskriterier dar foretag som bryter mot
nedanstaende kriterier screenas ut.

o Klusterbomber, personminor

o Kemiska och biologiska vapen

e Karnvapen

o Vapen och/eller krigsmaterial
| det fall ett bolag ar underleverantdr till en producent av vapen och/eller krigsmaterial och dess
andel av omsattningen som harrér fran denna kategori Gverstiger 5 procent, avstar vi
investeringen.

o Alkohol
| det fall ett bolag ar underleverantér till en producent av alkohol och dess andel av
omsattningen som harror fran denna kategori Overstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

e Tobak
| det fall ett bolag ar underleverantorer till en producent av tobak och dess andel av
omsattningen som harror fran denna kategori 6verstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

e Pornografi
| det fall ett bolag ar underleverantorer till en producent av pornografi och dess andel av
omsattningen som harror fran denna kategori 6verstiger 5 procent, avstar vi investeringen.

Fonden har inte valt in eller exkluderat nagra investeringar enbart ur hallbarhetsperspektiv
2023. Hallbarhetsfaktorer bedoéms parallellt med finansiella faktorer for att utvardera ett bolag
och i slutdndan investeringens potential. Fonden har under aret investerat i flertalet grona
obligationer.

Framtidsutsikter och planer

Forvaltarna ser positivt pA hur marknaden har utvecklats under 2023 och bedémer att
forutsattningarna ar goda for 2024. Lagre inflation och sjunkande rantor bor 6ppna upp for ett
bra investerings ar pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden. Fonden ska bibehalla sin
strategi och aktivitetsgrad for att pa basta majliga satt fortsatta skapa en god riskjusterad
avkastning pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Carl Johan Lagercrantz och Mari Fors Rhenman.



Fondens fondbolag &ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, &ven annan
narliggande verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2023 2022
Antal anstéllda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21 15
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10 515 786 9417 763
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 2277 487 2191844
2) anstéllda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstéllda med ansvar for kontrollfunktioner 4 860 452 4 295 839
4) risktagare
5) anstéllda vars erséattning uppgar till, eller Gverstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 7111 155 6 487 684

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:

Ersattning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och léneniva. Basen for vinstdelningen utgors av ISEC-koncernens vinstutfall
overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret
utgatt till noll kr. (f.g. ar O kr).



Huvudportfol]

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning Total-Jamfdrelse- Aktiv

féormogenhet kr varde andelar per andel kr avkastning % index %*  risk % **

2023-12-31 820 667 145 - 7355795,05 -

2022-12-31 557 390 064 - 5470 230,85 -

2021-12-31 498 071 565 - 4782554,26 -

2020-12-31 239429 723 - 2388749,58 -
Andelsklass A

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv

féormodgenhet kr varde andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **

2023-12-31 - 111,37 652 675,41 - 9,24 6,23 2,24

2022-12-31 - 101,95 51 377,80 - -2,07 -3,94 1,93

2021-12-31 - 104,10 162 342,83 - 3,89 0,14 -

2020-12-31 - 100,20 3521,53 - 0,201) 0,221) -
Andelsklass B

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv

formdgenhet kr varde andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **

2023-12-31 - 112,35 6216 485,35 - 9,59 6,23 2,24

2022-12-31 - 102,52 4868 687,48 - -1,81 -3,94 1,94

2021-12-31 - 104,41 4149888,01 - 4,17 0,14 -

2020-12-31 - 100,23 2385 228,04 - 0,231) 0,221) -
Andelsklass C

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv

formdgenhet kr varde andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **

2023-12-31 - 101,96 486 634,29 3,37 9,52 6,23 2,23

2022-12-31 - 96,38 550 165,57 3,56 -1,83 -3,94 -

2021-12-31 - 101,77 470 323,42 - 1,772) 0,122) -

*Jamforelseindex: Solactive SEK IG Credit Index

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras p& manadsdata och avser senaste 24 manader

1) Sedan fondstart 2020-11-24
2) Sedan fondstart 2021-06-01



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk 24 man % 1)

Totalrisk for jamforelseindex 24 man% 2)
Ranteduration

Spreadexponering %

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %

Genomsnittlig arsavkastning sedan start %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rérligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Analyskostnader, kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations-
eller driftkostnader %

Insattnings- och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 100 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende
vardepappersbolag

Andelsklass A

3,04
2,44
1,05
12,13
3,43
3,53

62,49
3,98

Andelsklass B

3,04
2,44
1,05
12,13
3,73
3,83

31,29
1,99

Andelsklass C

3,03
2,44
1,05
12,13
3,69
0,75

31,28
1,99
2023

0,97
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften
baseras pd manadsdata och skall avser de senaste 24 manaderna
2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avser de senaste 24 manaderna



Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga skulder

Summa skulder

Fondféormégenhet 1,3

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Belopp i kr Not

Intadkter och vardeforandring

Vardeforandring pa ¢verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument
Vardeforandring p4 OTC-derivatinstrument
Réanteintakter

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

2023-12-31

763 124 453
2014 149
765 138 602

49 435 084
9541 523
824 115 209

2767932
214 254
465 878

3 448 064

820 667 145

2023-12-31

5370 000

2023-01-01-
2023-12-31

14 897 928

-5 155 757
41 888 268
10 508 744

285
62 139 468

-1 992 959
-29 711
-45 530

-2 068 200

2022-12-31

524 954 024

524 954 024

31 308 882
4295112
560 558 018

3 029 507
138 447

3167 954

557 390 064

2022-12-31

5370 000

2022-01-01-
2022-12-31

-23 957 908
12 758

-6 852 134
23 616 208
-675 235
69 375

-7 786 936

-1 545 831
-30 692
-20 436

-1 596 959
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Arets resultat 60 071 268 -9 383 895

ISEC Services AB (Org.nr: 556542-2853)



Belopp i kr om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har uppréttats enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och foérordningar, samt féljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvérdet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Véardepapper
Bransch

Kategori 1
AUTOCIRC FRN 250617
BALDER 1,875% 250314, EUR
BALDER 1,875% 260123, EUR
BALDER 2,873% 810602, EUR
BLKINF FRN 280321, Norway, NOK
BOLIDEN FRN 260619, NOK
CASTELL 1,545 251127
CASTSS 3,125% 261202, EUR
CASTSS FRN 261204
CIBUS 241229 FRN, EUR
CIBUS FRN 251201, EUR
COMPACTOR FRN 240915
COREA FRN 241021
CRAYON FRN 250715, Norway, NOK
DNBNO 6,888% FRN, Norway
DNBNO Float PERP, Norway, NOK
ELEVIO FRN 240228
ELLEVIO 2,75% 250212
FASTPART FRN 250527
FORCE BID FRN 260705, Denmark, EUR
GETAB FRN 290307
GJFNO Float 531229, Norway, NOK
GJFNO FRN PERP, Norway, NOK
GRANGES FRN 260929
HEIBOS 1,125% 260121, EUR
HEIMSTAD 4,25 260309, EUR
HEIMSTAD FRN 250414
HEIMSTAD FRN 251015
HEXAG 1,375% 250917
HEXAGON 5,028%280927
HOFISS 8.843 260510
HOFISS FRN PERP
HOIST 6,625 % 320804, EUR
HUSQB 4,42% 260806
ICASS FRN 260224
INDDEN 3,642% 280214
INDTSS 4,875% 260923
INDTSS FRN 270609
INTENO FRN 260906, EUR
INTRUM 4,875% 250815, EUR

Antal Marknadsvarde (SEK) Andel %

6 250 000
1200 000
800 000
900 000

7 500 000
4 000 000
8 000 000
1 085 000
12 000 000
500 000
600 000

5 000 000
13 750 000
10 000 000
8 000 000
12 000 000
5000 000
4 000 000
10 000 000
600 000

8 000 000
6 000 000
4 000 000
6 000 000
1 000 000
1 500 000
3 750 000
3 750 000
10 000 000
6 000 000
8 750 000
10 000 000
1 000 000
12 000 000
14 000 000
8 000 000
8 000 000
8 000 000
600 000

1 000 000

6 578 125
12779 472
8 137 796
7 569 160
7 314 958
4 005 227
7 568 080
9153 312
12 056 280
5587 876
6 880 812
4904 250
13 557 362
9 996 489
8 369 520
12 087 989
5008 100
3 908 680
9447 500
6 079 164
8 048 480
5971 090
3841749
5959 200
9557 871
7 967 880
3 056 250
2981 250
9579 700
6 311 340
9122 488
10 091 600
9909 260
12 193 320
14 089 740
8 134 320
8 206 960
8 100 640
5277 516
10 429 552

0,80
1,56
0,99
0,92
0,89
0,49
0,92
1,12
1,47
0,68
0,84
0,60
1,65
1,22
1,02
1,47
0,61
0,48
1,15
0,74
0,98
0,73
0,47
0,73
1,16
0,97
0,37
0,36
1,17
0,77
1,11
1,23
1,21
1,49
1,72
0,99
1,00
0,99
0,64
1,27



INTRUM 9,25% 280315, EUR
INTRUM FRN 250703

JYBC FRN 240409, Denmark
KLOVSS FRN 250210

LANDSHYPO FRN 260303

LATOAS 4,078% 260318

LFBANK FRN PERP

M2 FRN 250115

MEDCEN FRN 270623, Germany, EUR
MIDAQ FRN 241213

MIDSUMMER 13% 260425

MUTARE FRN 270331, Germany, EUR
NDASS 3,5% 250312, Finland, EUR
NIBEBS FRN 261201

NOD FRN 281127, Norway, NOK
NORDAX FRN 261029

NORDAX FRN 311029

NORENT FRN 240523

NORIVG FRN 240505

NORTUR FRN 270512, Norway, NOK
NSINO FRN 260302, Norway, EUR
NYTTOBOST FRN 240921

OFFNOR FRN 240412

POINTP 5% 240322

RBLNOP Float 250520

RESURS FRN 281214

SAGAX 1% 290517, Nederlanderna, EUR

SAMPFH 1,75% 491004, Finland, EUR
SAMPFH FRN 510617
SCANDINAVIAN BIOGAS FRN 260608
SCANIA 4,57% 250117

SCANIA FRN 270331

SDIPTE FRN 270831

SFAST 261013 FRN

SFSS FRN 270914

SINCH FRN 241127

SIRINT FRN 470922, Bermuda
SKABSS FRN 261124

SMAKRA FRN 281006, Norway, EUR
SPARSY FRN 290201

SSAB 4,875% 280621

STOREB FRN 260923, Norway, NOK
STOREBRAND FRN 490916, Norway
STORSKOGEN FRN 270322
STOSKOGEN FRN 251201

SWEDA FRN 330609

600 000

12 000 000
12 000 000
11 250 000
4 000 000
8 000 000
6 000 000
10 000 000
500 000

6 250 000
3 000 000
450 000

1 000 000
10 000 000
4 000 000
11 250 000
5000 000
6 000 000
2 500 000
7 000 000
400 000

5 000 000
10 000 000
3083 358
3 750 000
6 250 000
1 000 000
677 000

10 000 000
10 000 000
12 000 000
8 000 000
12 500 000
10 000 000
5000 000
10 000 000
8 000 000
12 000 000
400 000

6 000 000
12 000 000
6 000 000
4 000 000
10 000 000
12 500 000
10 000 000

6 119 514
12 470 040
12 107 160
10 928 025

3 937 440

8112720

6 039 780

9 445 900

5563 214

5406 250

2655 000

5 304 505
10 791 518
10 015 000

4 046 444
10 143 788

4 591 000

3 780 000

2462 500

6 531 966

4581 775

4838 750

9 565 900

2 805 856

3475612

6 296 875

9121 307

7362 541

9890 300

9 875 000
12 032 640

7 940 960
12 812 500
10 041 700

5025 000

9 950 000

6 204 640
12 012 240

4 498 136

6 000 540
12 505 920

5819 982

4 014 080
10 437 500
12 406 250
10 274 400

0,75
1,52
1,48
1,33
0,48
0,99
0,74
1,15
0,68
0,66
0,32
0,65
1,31
1,22
0,49
1,24
0,56
0,46
0,30
0,80
0,56
0,59
1,17
0,34
0,42
0,77
1,11
0,90
1,21
1,20
1,47
0,97
1,56
1,22
0,61
1,21
0,76
1,46
0,55
0,73
1,52
0,71
0,49
1,27
151
1,25



SWEDAV 5.573 281115 10 000 000 10 387 500 1,27
SWEDAVIA FRN 261117 12 500 000 12 592 875 1,53
TFBANK FRN 261201 1 250 000 1218 750 0,15
TFBANK PERP 2028 3750 000 3787 500 0,46
TITANIA FRN 240316 1 250 000 1257 500 0,15
TITANIA FRN 261221 7 500 000 7 425 000 0,90
UNTCAM FRN 260614 11 250 000 11 484 450 1,40
VESTUM FRN 241028 7 500 000 7 456 275 0,91
VESTUM FRN 260418 7 500 000 7 550 025 0,92
VIACON FRN 251104, EUR 500 000 5163 392 0,63
VOLVAB 4,535% 281122 14 000 000 14 564 060 1,77
VOVCAB 5,375% 260302 10 000 000 10174 600 1,24
Rantebarande 763 124 453 92,99
Summa Kategori 1 763 124 453 92,99
Summa Overlétbara vardepapper 763 124 453 92,99
OTC - derivatinstrument
FX EUR/SEK 240223, EUR -14 000 000 2014 149 0,25
FX NOK/SEK 240223, NOK -69 500 000 -2 767 932 -0,34
Valutaterminer -753 783 -0,09
Summa Kategori 7 -753 783 -0,09
Summa OTC - derivatinstrument -753 783 -0,09
Summa vardepapper 762 370 670 92,90
Varav med positivt marknadsvéarde 765 138 602
Varav med negativt marknadsvarde 2767 932
Ovriga tillgangar och skulder 58 296 475 7,10
Fondféormdégenhet 820 667 145 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelounden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och éppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frAn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



Not 2 Vardeforandring pa finansiella instrument

Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Orealiserat resultat

Summa

Véardeforandring pa penningmarknadsinstrument
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Summa

Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Orealiserat resultat

Summa

Not 3 Férandring av fondférmdgenhet

Fondférmodgenhet vid periodens boérjan

Andelsklass A
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinldsen

Andelsklass C
Andelsutgivning
Andelsinldsen
Lamnad utdelning

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2023-12-31

15 769 667
-16 752 539
15 880 800

14 897 928

8 347 160
-15 778 642
2275725

-5 155 757

2023-01-01-
2023-12-31

557 390 064

81 835 295
-16 920 740

268 821 355
-122 650 832

19 008 712
-25 080 327
-1 807 650

60 071 268

820 667 145

2022-12-31

1506 356
-7 230 783
-18 233 481

-23 957 908

12 758

12 758

4 455 455
-8 883 194
-2 424 395

-6 852 134

2022-01-01-
2022-12-31

498 071 565

12 898 007
-24 419 927

130 395 660
-56 171 347

7674 351
-1 674 351

-9 383 894

557 390 064
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