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Humle Sverigefond

Humle Sverigefond &r en aktivt férvaltad aktiefond som
investerar i bolag noterade i Sverige. Med aktiv férvaltning
menas att vi aktivt valjer att investera i aktier som vi anser
ha attraktiva avkastningsmaojligheter. Materiella hallbarhets-
faktorer integreras i analysen och adderar ytterligare
beslutsstod for forvaltaren vid investeringsbesiutet.

Fonden lampar sig vél fér dig som har en langsiktig placerings-
horisont (>5 ar) och som tror att 1dngsiktigt hallbar vinsttillvaxt
har forutsattningar att generera dveravkastning ver tid.

"Jag &r dvertygad om att dver
tid &r det bolagens férmaga
att generera vinsttillvaxt
som styr vérdet.”

PETTER LOFQVIST
Férvaltare, Humle Fonder
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Styrelsen och verkstallande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2023-01-01 - 2023-12-31, avseende Humle Sverigefond, 515602-
2278. Fonden ar vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonden utfors av till Atle Investment Services AB baserat pa ett uppdragsavtal
mellan till Atle Investment Services AB och ISEC Services AB.

Fondférmogenheten minskade under perioden fran 327,9 miljoner kronor till 325,1 miljoner
kronor. Nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var -47 miljoner kronor. Fondens
andelsvarde 6kade under perioden med 15,04 procent. Fondens jamférelseindex SIX Portfolio
Return Index 6kade med 19,19 procent.

Starkast bidrag till totalavkastningen i portfoljen levererade Atlas Copco B (1,98 procent) och
BUFAB Holding (1,96 procent). Storst negativt bidrag kom fran Hexatronic Group AB (-1,84
procent) och NIBE (-1,28 procent).

Med 365 dagar bakom oss, blickar vi tillbaka pa ett ar praglat av stora rorelser pa
Stockholmsbérsen likt évriga varlden. Det breda OMXSGI-indexet slutade med en uppgang
pa 18,8 procent, medan smabolagsindexet CSRXSE noterade en 6kning om 14,7 procent.

Trots den robusta marknadsutvecklingen pa totalen har aret varit kdnnetecknat av betydande
volatilitet. Marknaden har fatt hantera utmaningar som en bankkris hos Silicon Valley Bank
under varen, svagare konjunktursignaler och mer pessimistisk kommunikation fran bolagen
under sommar och host. Dessutom har kriget i Ukraina fortsatt, och nya konflikter och krig har
blossat upp i Mellanéstern. Den kinesiska ekonomin har stagnerat, och ranta samt inflation har
varit fortsatt i fokus med amerikanska rantor som under aret nadde nivaer éver 5 procent.
Dessa faktorer samt den generellt sdmre riskaptiten som ledde till att vi under stérre delen av
aret sag att de storre bolagen presterade battre an de mindre, likt det vi sag under 2022.

Aret har dock bidragit till 6kad klarhet kring méanga av de osékerhetsmoment som fanns for ett
ar sedan, aven om utmaningar kvarstar gallande geopolitiska férhallanden, konjunkturcykler
och (de lagre) nivaerna for ranta och inflation. En av de betydande férandringarna under aret
relaterar till den amerikanska centralbankens justering av synen pa just rantebanan under
hosten och de amerikanska inflationssiffrorna for oktober. Fran att initialt ha fokuserat pa en
langsiktig hdg rantemiljo, vande rantorna i USA plétsligt nedat och amerikanska tioaringen gick
fran 5 procent till under 4 procent pa kort tid vilket resulterade i den starka avslutningen pa
aktiemarknaden under hosten och vintern. Nar borsen vande i oktober sa kunde vi aven se att
de mindre bolagen bdérjade prestera battre an de stora. Eftersom samma faktorer som lett till
att de storre bolagen gatt battre sa fick vi nu en omvand effekt samt en riskaptit som bérjade
smyga sig tillbaka. Dock har detta inte gallt de allra minsta bolagen da likviditeten inte riktigt
kommit tillbaka dit.



Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond vars placeringsinriktning ar geografiskt knuten till
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som ar féremal for handel pa
reglerade marknader i nagot av de nordiska landerna med fokus pa Sverige. Exponeringen
sker primart genom direktinvesteringar i 6verlatbara vardepapper. Den paverkas av en mangd
olika risker varav tva varda att lyfta fram har: marknadsrisk samt likviditetsrisk.

Marknadsrisken bestar i risken for forandringar i priser pa fondens underliggande aktier,
aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive bérshandlade fonder, sa
kallade ETF:er. Exponeringen mot aktiemarknaden uppnas primart genom direktinvesteringar
i Overlatbara vardepapper. Marknadsrisken begransas genom att fonden har en diversifierad
portfélj med god spridning mellan olika sektorer och branscher. Fonden har dock en ganska
snav geografisk inriktning dar ca 87% av fondens innehav ar baserat i Sverige.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fonden var vid arsskiftet 24,18 procent. Fondens
riskklass enligt PRIIPS, som ger en beddmning av marknadsrisken, ar 5 pa en skala 1-7.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfor vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns
att ett vardepapper inte omedelbart kan kdpas eller sédljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar i stérre noterade bolag som
handlas med h6g omsattning i forhallande till storleken pa fondens positioner.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ingen valutasakring sker av innehaven i portféljen. Det finns saledes en valutarisk i rérelsen i
NOK, DKK och EUR da fonden har en exponering mot aktier i Norge, Danmark och Finland
motsvarande 4,7 procent av portfoljvardet per sista december 2023.

Fonden har inte anvant derivatinstrument under aret. Vid berakningen av den sammanlagda
exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade atagandemetoden.

Inga organisatoriska handelser har skett under 2023.

Inga handelser efter arets utgang.



Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa
avkastning. Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett
relevant jamforelseindex. Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens
langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker
fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att de placeringar som goérs bygger pa en egen
fundamental analys. Malet med den fundamentala analysen ar att faststélla vad ett foretag ar
vart for att darefter kunna ta stallning till om priset pa aktien ar tillrackligt attraktivt.
Investeringarna gors i kvalitetsbolag dar forvaltaren kan ha en kvalificerad asikt om bolagets
framtid och dar varderingen anses vara attraktiv, samtidigt som mindre vikt laggs vid faktorer
som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt.

Fondens jamférelseindex &r SIX Portfolio Return Index. Indexets sammanséttning speglar
marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbérsen och inkluderar utdelningar. Indexet ar
relevant for fonden eftersom det ar ett index som aterspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.

Jémférelseindexet anvénds for berékning av aktiv risk. Indexet anvénds inte i férvaltningen av
fonden och avsikten &r inte att fonden ska félja indexet. Fondens innehav och vikterna i
portféljen véljs ut oberoende av vérdepapprens eventuella andel av indexet och fonden kan
sdledes komma att avvika fran indexet. Aktiv risk beréknas pé 24 ménaders historik varav
detta matt inte redovisas i tabellen de férsta tva aren fér andelsklasserna. Andelsklass A
startade 2008-01-01. Andelsklass B, C och D har inte startat. Tabellen nedan visar fondens
aktiva risk baserat pa 24 manader.

Andelsklass 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

A 502 474 3,85 8,33 3,82 2,5 296 368 3,72 4,41



e Artikel 8 fonder

Humles strategi ar att investera i foretag som har tydliga kopplingar mellan I6nsamhet och
konkurrensposition samt deras hallbarhetspraxis, produkter eller tjanster, som erbjuder varor
eller tjanster i linje med ett valmaende, rattvist, halsosamt och sakert samhélle, och som
forvaltas for ekonomiskt hallbar tillvaxt (de lanar inte nuvarande inkomster fran framtiden).
Dessutom investerar Humle inte i sektorer som anses vara grundlaggande ohallbara.

Humle integrerar hallbarhetsrisker i forvaltningen av fonderna pa flera satt:

e Humle har uteslutit foéretag inom sektorer som anses vara grundlaggande ohallbara
och darmed for riskfyllda for att investera i ur ett hallbarhetsperspektiv.

e Humle har utvarderat foretagens styrning fore investering och pa aterkommande basis.

e Humle har beaktat 19 hallbarhetsnyckeltal nar man granskar investeringar och
Overvakar sin portfdl;.

e Humle har tagit hansyn till hallbarhet nar man réstar pa arsstammor, och nar man
prioriterar foretag for engagemang.

De 19 nyckeltalen ar:

Utslapp av vaxthusgaser

Koldioxidavtryck

Vaxthusgasintensitet

Foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

Utslapp till vatten

Farligt avfall och radioaktivt avfall

0. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

11. Avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av

FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

12. Ojusterade |6neklyfta mellan kénen

13. Jamn kdnsférdelning i styrelsen

14. Exponering mot kontroversiella vapen

15. Andel av investeringar som saknar en vattenhanteringspolicy

16. Exponering mot omraden med vattenbrist

17. Investeringar | foretag som saknar koldioxidminskningspolicys

18. Investeringar | féretag som saknar policy fér forebyggande av arbetsskador

19. Avsaknad av en policy for manskliga rattigheter

SOVooNoOaRLN =

En forklaring finns i avsnittet Hallbarhetsrelaterad information pa produktens webbplats:
https://humlefonder.se/information/hallbarhetsrelaterade-upplysningar



https://humlefonder.se/information/hallbarhetsrelaterade-upplysningar

Det vi kan goéra ar att vara 6dmjuka infér att pa kort sikt ar laget alltid svarbedémt. For
prognosmakare, bolagsledningar och investerare. Darfor ar det viktigt for oss att fokusera pa
den langsiktiga bilden och géra bedémningar om féretagens fundamentala forutsattningar for
att vara stoérre om fem ar, oavsett vilkka makrosiffror som presenteras, hur konjunkturen
utvecklas eller vad bolagsledningen lovar. Det ar ocksa darfér, som ni vet, vi gillar de mindre
bolagen. De som inte tillhér de allra minsta utan de som hunnit etablera sig, testa sina
produkter och tjanster. De som ar ofta ratt enkla att forsta och med férutsattningarna att kunna
vaxa genom att ta marknadsandelar, nya geografier, nya produkter och tjanster eller genom
forvarv. De bolagen som kan anpassa sina affarsmodeller lattare och vara mer pa hugget nar
det kommer till att vara en del av att skapa morgondagens samhaélle.

Vi blickar framat mot ett spannande bérs- och smabolagsar. Fokus inledningsvis under aret
kommer handla om bolagens férméaga att méta en svagare konjunktur och i vilken man
marknaden har prisat in en eventuell forsvagning. Vi har nu gatt igenom tva ar dar smabolagen
har klarat sig sdmre an de storre bolagen, drivet av inflationen, rantan och riskviljan. | ett lage
dar vi har en normalisering av rantenivaer och riskviljan kommer tillbaka sa ar det var syn att
de mindre, sunda smabolagen kommer ha en bra majlighet till avkastning under aret.

Under perioden var ansvarig forvaltare Petter Léfqvist.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget
bedriver, forutom fondverksamhet, &ven annan narliggande
verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra
fondbolag. Nedanstaende information avser samtliga
anstallda i foretaget.

Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald

Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar
till

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt

1) den verkstéllande ledningen

2) anstallda i ledande strategiska befattningar
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner
4) risktagare

5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller éverstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen

Summa ersattning till sarskilt reglerad personal

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har

beraknats:

2023
21
10 515 786

2277 487

4 860 452

7111155

2022
15
9417 763

2191 844

4 295 839

6 487 684

Ersattning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall
Overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret

utgatt till noll kr. (f.g. ar O kr).



Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formogenhet kkr vérde andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **
2023-12-31 325 089 322,63 1007 634 - 15,04 19,19 5,02
2022-12-31 327 885 280,46 1169 112 - -27,03 -22,77 4,74
2021-12-31 491 217 384,37 1277 981 - 42,19 39,34 3,85
2020-12-31 379 834 270,32 1405131 - 16,00 14,83 8,33
2019-12-31 395 162 233,03 1695728 - 33,99 - -
2018-12-31 434 915 173,92 2 500 650 - -3,31 - -
2017-12-31 490 451 179,87 2726744 - 9,77 - -
2016-12-31 400 983 163,86 2 447 058 - 12,86 - -
2015-12-31 319 994 145,19 2204 012 - 6,49 - -
2014-12-31 265 591 136,34 1948 033 - 14,60 - -
2013-12-31 268 914 118,97 2 260 340 - 21,25 - -

*Jamforelseindex: Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index sedan 2020-01-01. Fére dess
saknade fonden jamférelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsittning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag kr

Forvaltningskostnad

Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr

2023-12-31

24,18
22,05
-8,38
13,14

1,25

112 832
0,06

94 000
0,03
1,28
Ingen

0,23
Ingen

131,14
8,06

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pa manadsdata och avse de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avse de senaste 24 manaderna



Belopp i kkr

Tillgangar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Summa tililgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Belopp i kkr

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Réantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

1

1,3

Not

2023-12-31

321 846
321 846

3676
325 522

430
3
433

325 089

Inga

2023-01-01-
2023-12-31

41 383
189
6814
5

48 391

-4 033

-213
-4 246

44 145

2022-12-31

316 969
316 969

11 377
328 346

450
11
461

327 885

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-137 732
25

9116

46

-128 545

-4 567
-17
-185
-4 769

-133 314



Belopp i kkr om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har uppréttats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och forordningar samt foljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades fdljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Kategori 1
SCA SV CELLULOSA B
Material
ABB LTD, Schweiz
ALFA LAVAL
ATLAS COPCO B
BEIJER REF
BUFAB HOLDING
EPIROC AB-B
INDUTRADE
NIBE INDUSTRIE-B
SECURITAS B
TRELLEBORG B
TROAX GROUP AB
Industri
AAK
Dagligvaror
ASTRAZENECA, Storbritannien
SECTRA AB-B SHS
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB
Halsovard
AVANZA BANK HOLDING AB
INVESTOR B
NORDEA, Finland
NORDNET B
SEB A
Finans
HEXAGON AB-B
Informationsteknik
ADDNODE
VITEC B
Kommunikationstjanst
NP3 FASTIGHETER
SAGAX B
Fastighet
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara viardepapper

Summa vardepapper

Antal

74 275

35 350
38 000
140 500
72 200
28 000
35715
38 400
145 000
142 757
37 900
45000

65 900

7 600
34 000
32 842

27700
114 400
110 100

40 000
106 700

151 250

64 200
16 100

56 350
66 643

Marknadsvarde (SEK)

11222 952
11 222 952
15741 355
15329 200
20990 700
9739780
10 819 200
6 300 126
10 053 120
10 266 000
14 072 985
12 795 040
11 142 000
137 249 506
14 814 320
14 814 320
10 286 600
6 128 840
8768 814
25184 254
6 467 950
26 712 400
13731672
6 840 000
14 809 960
68 561 982
18 293 688
18 293 688
5476 260
9426 550
14 902 810
13 129 550
18 486 768
31616 318
321 845 830

321 845 830

321 845 830

Andel %

3,45
3,45
4,84
4,72
6,46
3,00
3,33
1,94
3,09
3,16
4,33
3,94
3,43

42,22
4,56
4,56
3,16
1,89
2,70
7,75
1,99
8,22
4,22
2,10
4,56

21,09
5,63
5,63
1,68
2,90
4,58
4,04
5,69
9,73

99,00

99,00

99,00



Ovriga tillgangar och skulder 3242 947 1,00

Fondférmdgenhet 325088 777 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nadgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31
Upplupet forvaltningsarvode 430 450
Summa 430 450
Not 3 Forandring av fondformogenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
Fondférmdgenhet vid periodens bérjan 327 885 491 217
Andelsutgivning 24 208 54 219
Andelsinlésen -71 149 -84 237
Periodens resultat enligt resultatrakning 44 145 -133 314
Fondférmogenheten vid periodens slut 325089 327 885



BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Humle Sverigefond Identifieringskod for juridiska personer: : 549300UYY3DPSWK7J349

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o0 Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

o % Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa __ %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
x egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de

miljorelaterade eller
sociala egenskaperna

som den finansiella
produkten framijar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

I vilken utstrickning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjar sociala och hallbara egenskaper genom att ta hansyn till huvudsakliga negativa
konsekvenser | investeringsprocessen. Alla (100 procent) innehav ha varit foremal for negativ
screening vad galler aktiviteter som | grunden &r ohallbara eller bryter mot internationella
normer. De huvudsakliga negativa konsekvenserna av investeringarna kunde kalkyleras ett
genomsnitt pa 93 procent for tillgangarna under forvaltning med ett spann pa 60 till 98 procent
beroende pa hallbarhetsindikator.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Data fran extern leverant6r anvandes for att utvardera hallbarhetsindikatorerna.

Fonden hade inga investeringar foretag dar mer &an 5 procent av omsattningen héarror fran
foljande:

e Vapen och kontroversiella vapen

e Tobak

e Alkohol

e  Pornografi

e  Fossila branslen

e Spel

Inga av bolagen | portféljen fanns vara | strid med UN Global Compact of OECD Guidelines for
Multinational Enterprises.

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser jamfordes med de av Stockholm OMX 30 index.
Fondens genomsnitt var battre an genomsnittet av indexets genomsnitt for 47 procent av
indikatorerna, det samma foér 26 procent av indikatorerna och samre dn indexgenomsnittet for
21 procent av indikatorerna. 5 procent av indikatorerna var icke-jamférbara.

... och jimfért med de féregdende perioderna?

Jamfort med foregdende period var 16 procent av indikatorerna oféréandrade, 32 procent
forbattrades och 53 procent férsamrades.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden tar hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser av dess investeringar nar det kommer
till hallbarhet. Specifikt ar det 19 indikatorer som foljs:

Utslapp av vaxthusgaser

Koldioxidavtryck

Vaxthusgasintensitet

Foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

Utslapp till vatten

Farligt avfall och radioaktivt avfall

Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 31 December
2023

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 30
September 2023

11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

Avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer for att overvaka efterlevnaden av
FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
Ojusterade l6neklyfta mellan kénen

Jamn konsférdelning i styrelsen

Exponering mot kontroversiella vapen

Andel av investeringar som saknar en vattenhanteringspolicy

Exponering mot omraden med vattenbrist

Investeringar | foretag som saknar koldioxidminskningspolicys

Investeringar | foretag som saknar policy for forebyggande av arbetsskador

Avsaknad av en policy for manskliga rattigheter

Indikatorerna 1-14 ar obligatoriska enligt Sustainable Finance Disclosure Regulation. Indikatorerna 15—
19 ar frivilliga och valet av dessa gjordes med hansyn till relevansen for fondens investeringsunivers
och strategi samt kompetens och fondens mojligheter till att paverka genom engagemang.

Indikatorerna utvarderades av forvaltaren som underlag for investeringsbeslut. Eftersom fonden efterstravar

att framja sociala och miljomassiga egenskaper delvis genom engagemang och paverkan finns det ingen
specifik troskel som avgor vad som ar investerbart.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

=

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Investor Finans 8.18% Sverige
Atlas Copco Industri 6.5% Sverige
Hexagon Teknik 5.26% Sverige
Sagax Fastigheter 5.24% Sverige
Alfa Laval Industri 4.95% Sverige
ABB Industri 4.73% Schweiz
AAK Konsument, stabil 4.71% Sverige
SEB Finans 4.5% Sverige
Nordea Finans 4.33% Sverige
Securitas Industri 4.29% Sverige
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Investor Finans 8.39% Sverige
Atlas Copco Industri 6.3% Sverige
SCA Material 5.05% Sverige
Alfa Laval Industri 4.99% Sverige
Nordea Finans 4.98% Sverige
Hexagon Teknik 4.94% Sverige
SEB Finans 4.87% Sverige
Sagax Fastigheter 4.86% Sverige
ABB Industri 4.83% Schweiz
AAK Konsument, stabil 4.77% Sverige




Forteckningen
innehaller de
investeringar som

utgor den finansiella

produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,

som ar: 30 Juni 2023

Forteckningen
innehaller de
investeringar som

utgor den finansiella

produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 31 Mars
2023

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

V

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Investor Finans 7.93% Sverige
Atlas Copco Industri 6.39% Sverige
Hexagon Teknik 6.3% Sverige
Alfa Laval Industri 5.95% Sverige
ABB Industri 4.97% Schweiz
AAK Konsument, stabil 4.92% Sverige
SEB Finans 4.86% Sverige
Nibe Industrier Industri 4.5% Sverige
Bufab Industri 4.47% Sverige
SCA Material 4.35% Sverige
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Investor Finans 7.36% Sverige
Atlas Copco Industri 5.5% Sverige
Hexagon Teknik 5.48% Sverige
Alfa Laval Industri 5.44% Sverige
Nibe Industrier Industri 5.02% Sverige
Sagax Fastigheter 4.68% Sverige
SEB Finans 4.53% Sverige
AAK Konsument, stabil 4.41% Sverige
SCA Material 4.19% Sverige
Securitas Industri 4.09% Sverige

Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar

Vad var tillgdngsallokeringen?

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Referensperioden 31 December 2023: 98.72 procent av tillgangarna var investerade |
aktieandelar | bolagen som framjar sociala och miljomassiga egenskaper genom negativ
screening och utvarderande av huvudsakliga negativa konsekvenser. 1.28 procent av tillgangarna
utgjordes av likvida medel.

Referensperioden 30 September 2023: 97.12 procent av tillgangarna var investerade |
aktieandelar | bolagen som framjar sociala och miljémassiga egenskaper genom negativ
screening och utvarderande av huvudsakliga negativa konsekvenser. 2.88 procent av tillgangarna
utgjordes av likvida medel.

Referensperioden 30 Juni 2023: 99.03 procent av tillgdngarna var investerade | aktieandelar |
bolagen som framjar sociala och miljomassiga egenskaper genom negativ screening och
utvarderande av huvudsakliga negativa konsekvenser. 0.97 procent av tillgangarna utgjordes av

likvida medel.

Referensperioden 31 Mars 2023: 98.21 procent av tillgdngarna var investerade | aktieandelar |



Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
"gréna”
investeringsobjekt
en aridag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. desom ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

bolagen som framjar sociala och miljomassiga egenskaper genom negativ screening och
utvarderande av huvudsakliga negativa konsekvenser. 1.79 procent av tillgangarna utgjordes av
likvida medel.

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala

Nr 2 Annat egenskaper

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands fér att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Industri, Teknik, Fastigheter, Konsument stabil, Material, Finans, Sjukvard

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal forenliga med EU-taxonomin?

Inte tillampbar. Fonden har inget atagande att gora hallbara investeringar

viagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lémplig metodik fér att avgdra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer &r*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

dverensstdmmelsen endast med a de pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte &r
statliga obligationer.
1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomfoérenlighet hos investeringar,

inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*®

Omsattning Omsattning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 100%

0% ¢ 00%.

= faxonomiférenliga

= Taxonomiforenliga
investeringar
Ovriga investeringar

investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper



&9
Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgdrder?

Fonden har inget atagande att gora hallbara investeringar.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har ut6vat paverkan genom att résta pa bolagsstammor samt fora paverkans diskussioner
med bolagen. Mer specifikt rostade fonden pa 13 stammor och férde 4 strukturerade engagemang.

Portféljens innehav var | tillagg till detta daven screenade for exponering mot féljande i grunden
ohallbara industrier:

. Vapen och kontroversiella vapen
. Tobak

. Alkohol

. Pornografi

. Fossila branslen

. Spel

Innehaven screenades ocksa for eventuella 6vertradelser av UN Global Compact of OECD
Guidelines for Multinational Enterprises. Innehaven hade inga sadana utan var férenliga med
dessa riktlinjer. Slutligen kalkylerades huvudsakliga negativa konsekvenser for att ha som
underlag for engagemangsprioriteringar for 2024.



Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Jonas Eliasson Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Marie Friman Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Andréas Serrander
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den dag som
framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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