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Forvaltningsberéttelse

Verkstallande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge halvarsredogorelse fér perioden
2023-01-01 - 2023-06-30 avseende RP 2, 515602-9372, RP 3, 515602-8697, RP 4, 515602-9364 och RP 5, 515602-
9901. Fonderna ar vardepappersfonder enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonderna utférs av Alfred Berg Kapitalforvaltning AS baserat pa ett uppdragsavtal mellan Alfred
Berg Kapitalforvaltning AS och ISEC Services AB.

Allmdnt om verksamheten

Fonderna ar aktivt forvaltade fondandelsfonder som placerar sina medel globalt i aktie- och réantefonder samt
bdrshandlade aktie- och réantefonder, sa kallade ETF:er.

Fondernas utveckling

Floden och avkastning fér RP 2

Fondférmoégenheten minskade under perioden fran 110 miljoner SEK till 96 miljoner SEK. Nettot av in- och
utflode i fonden under perioden var -4,4 miljoner SEK. Fondens andelsvarde 6kade under perioden med 7,08
procent i NOK.

Floden och avkastning fér RP 3

Fondférmoégenheten minskade under perioden fran 1 072 miljoner SEK till 1 066 miljoner SEK. Nettot av in- och
utflode i fonden under perioden var -12,0 miljoner SEK. Fondens andelsvarde 6kade under perioden med 8,97
procent i NOK.

Floden och avkastning fér RP 4

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 204 miljoner SEK till 212 miljoner SEK. Nettot av in- och utflode
i fonden under perioden var 4,3 miljoner SEK. Fondens andelsvarde 6kade under perioden med 12,0 procent i
NOK.

Floden och avkastning fér RP 5

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 2 035 miljoner SEK till 2 374 miljoner SEK. Nettot av in- och
utflode i fonden under perioden var 131,8 miljoner SEK. Fondens andelsvarde ¢kade under perioden med 16,2
procent i NOK.

Férvaltarkommentar
Hittills i ar har NASDAQ-index stigit med hela 39,17 procent mot varldsindexets 15,09 procent matt i dollar. |
borjan av aret hade radslan for lagkonjunktur och skenande inflation ett stadigt grepp om marknaden.

Dessa faktorer paverkar fortfarande marknaderna, men i mindre utstrackning @n i borjan av aret da inflationen
avtar, framfor allt i USA. Likasa har geopolitisk risk spridit sig i mindre utstrackning pa marknaderna &n tidigare
pa senare tid. Till exempel hade den interna oroligheten i Ryssland i juni ingen namnvard effekt. Denna laga
osakerhet kan ocksa ses i det sa kallade skrackindexet, VIX. Indexet kan ge en bild av den osdkerhet marknaden
forvantar sig framover och ar i slutet av manaden tillbaka pa nivaer vi senast sag i januari 2020.

Det globala risksentimentet forbattrades tydligt i juni mot bakgrund av en starkare ekonomiska data @n vantat
fran flera hall. Inflationssiffrorna boérjar ocksa falla i stor utstrackning i linje med férvantningarna, dven om det
rader stor osdkerhet om hur "sticky" kéarninflationen &ar. Efter battre an vantade makrosiffror har
centralbankerna hojt sina forvantningar och som ett resultat av detta har rantorna, sarskilt den korta delen av
avkastningskurvan, stigit kraftigt i juni.



| stort sett alla centralbanker traffades under juni. Norges Bank och Bank of England 6kade aterigen takten pa
rantehdjningarna och hojde rantorna med 50 punkter. ECB och svenska Riksbanken d6kade rdntan med 25
punkter medan FED holl rantorna oférandrade. Gemensamt for alla var att de flaggade for fler héjningar de
kommande manaderna. Darmed &r marknadens prissattning av forvantade rantetoppar fran FED och ECB nastan
tillbaka pa de nivaer vi sdg veckorna innan Silicon Valley Bank kollapsade. | Norge vdntas nu centralbanksrdntan
na nagonstans mellan 4,25 procent och 4,5 procent mot slutet av aret. Det innebér en lanerénta for privatkunder
pa cirka 6 procent. Det ar svart att forestalla sig att det inte kommer att ha en negativ inverkan pa manniskors
vilja och férmaga att konsumera eller investera i framtiden.

Inflationen &r och kommer att bli ett problem. Aven om siffrorna i stort sett ligger i linje med férvantningarna,
verkar karninflationen vara envis pa manga hall. Loneutvecklingen har fastnat pa hoga nivaer. Nivaer som inte
ar forenliga med 2 procent inflation. Internationellt verkar ravaruinflationen vara mycket 13g och kan majligen
bidra till deflation i manga vasterlandska ekonomier framover. Svag global efterfragan far asiatiska fabriker att
sanka lI6nerna och tappa marginaler och priserna utanfor fabriksdérrarna faller kraftigt.

| Norge kommer den svaga kronan i framtiden att ha en inflationseffekt pa importerade varor. Norges Bank
haller formodligen tummarna for att asiatiska fabriker fortsatter att sanka loner och marginaler, vilket kan
balansera ut den svaga kronan.

Forsta halvan av juni praglades av stor aktivitet pd nyemissionsmarknaden. Med all osdkerhet i global
makroekonomi och geopolitik, samt centralbanker som fortsatte hoja rantorna, ville manga foretag och banker
sakra finansiering fore sommaren. Likviditeten och investeringsaptiten pa marknaderna var tillfredsstallande,
men kreditpaslaget tappades dnda till foljd av stora transaktionsfléden.

Réntorna har, som beskrivits ovan, rort sig uppat i juni. Sammanfattningsvis har det varit en svag avkastning i
fonder med mycket ranterisk (hog ranteduration). Fonder med lag réanterisk har gett en mattligt positiv
avkastning trots sma svaga kreditmarknader. De nordiska fonderna gick nagot béattre dn de rena norska.

Vasentliga risker

Fondernas varde kan 6ka liksom minska till foljd av aktie- och rantemarknadens utveckling (marknadsrisk). |
fonderna minskas denna risk genom att fonderna ager aktie- och réantefonder i flera olika geografiska omraden
och med olika inriktning, vilket ger diversifiering. Likviditetsrisken i fonderna ar begransad vid nuvarande storlek
och sammansattning.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser
Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska férandringar som har vasentlig
betydelse for fonderna och ej heller nagra férandringar i placeringsinriktning.

Ovrigt
Under perioden var ansvarig forvaltare Christian Grosch hos Alfred Berg Kapitalforvaltning AS.



RP 2

Ekonomisk 6versikt

Huvudportfolj SEK

Fond-
formogenhet kr

2023-06-30 96 857 532
2022-12-31 100 113 252
2021-12-31 118 959 965
2020-12-31 118916 386
2019-12-31 146 225 271
2018-12-31 119 202 349
2017-12-31 29210114

Andels-
virde

Antal utestidende
andelar

863 748,66
903 796,48
1026 010,14
1156 570,57
1296 548,67
1217 834,88
290 376,00

Anvand valutakurs 2023-06-30: NOK/SEK 1,0048

Andelsklass A i NOK valuta

Fond-
formogenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 -
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -
2018-12-31 -
2017-12-31 -

Andels-
vérde

95,44
100,74

1) Avser perioden 2017-12-06 - 2017-12-31

Andelsklass B i NOK valuta

Fond-

formogenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 -
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -
2018-12-31 -
2017-12-31 -

Andels-

virde

111,60
104,22
112,93
107,14
105,73

95,30
100,38

Antal utestidende
andelar

575 837,61
246 789,46

Antal utestaende

andelar

863 748,66
903 796,48
1026 010,14
1156 570,57
1296 548,67
16 495,43

16 557,20

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

Utdelning

per andel kr

Total-
avkastning %

Total-
avkastning %

Total-

avkastning %

7,08
7,71
5,40
1,33
10,94
-5,06
0,381)

Jamforelse-
index % *

Jamforelse-
index % *

Jamforelse-

index % *

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **

Aktiv

risk % **



RP 2
515602-9372

Andelsklass C i NOK valuta

Fond-

formogenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 -
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -
2018-12-31 -
2017-12-31 -

Andels-

virde

Antal utestaende

andelar

625 501,83
27 029,34

*)amforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2017-12-13 - 2017-12-31

RP 2 Andelsklass C lades ner 2019-06-13

Utdelning

per andel kr

Total-

avkastning %

Jamforelse-

index % *

Aktiv

risk % **



RP 2
515602-9372

Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2023-06-30

94 997 483
94 997 483

1838 306
31378
96 867 167

9635

9635

96 857 532

Inga

2022-12-31

98 491 789
98 491 789

2139679
51121
100 682 589

42 130
527 207
569 337

100 113 252

Inga



RP 2 6
515602-9372

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om viardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



RP 2
515602-9372

Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde (SEK) Andel %

Kategori 7
AMUNDI M/S GROWTH-I2 NOK H C, Luxemburg, NOK 433 4596 856 4,75
GMO GLOBAL REAL RETRN U-AUSD, Irland, NOK 45108 9479581 9,79
Liquid Alternatives 14 076 437 14,53
VONTOBEL TWF ST INC-HI NOK, Luxemburg, NOK 88 737 9327297 9,63
VONTOBEL-24 SUS S/T B-HI HD, Luxemburg, NOK 116 165 11 653593 12,03
Fixed Income 20 980 890 21,66
ACADIAN GLBL EQTY UCITS, Irland, EUR 33236 12 757 064 13,17
ALFRED BERG NORDIC INV GRADE, NOK 43916 4942 297 5,10
ARCTIC NORW VALUE CR-B NOK, Irland, NOK 654 1471558 1,52
GQG PARTNERS EM MKT EQ-INOKA, Irland, NOK 26551 3 886 986 4,01
HOLBERG NORGE A, Norge, NOK 1464 1404 335 1,45
IMPAX GLOBAL EQTY OPPO-SNOKA, Irland, NOK 3923119 4403 158 4,55
JHHF-GL HY-GU2HN, Luxemburg, NOK 31481 4 305 407 4,45
JPM GL GOVT BND-CANOKHGD, Luxemburg, NOK 9180 8787 618 9,07
SCHRO ISF-AL SE I-C NOK ACC, Luxemburg, NOK 6 044 6371370 6,58
SKYLINE ARGA E/M EQ-A NOK, Irland, NOK 295817 3845117 3,97
STORM FUND Il STRM B-ICLNOKA, Luxemburg, NOK 23814 3002543 3,10
SYSTEMATICA ALT RSK P-ESNOK, Irland, NOK 41 357 4762703 4,92
Mutual Fund 59 940 157 61,88
Summa Kategori 7 94 997 483 98,08
Summa Fondandelar 94 997 483 98,08
Summa vardepapper 94 997 483 98,08
Ovriga tillgangar och skulder 1860 048 1,92

Fondférmogenhet 96 857532 100,00



RP 2
515602-9372

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad
och Oppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara viardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder
2023-06-30 2022-12-31
Likvida medel - 527 207

Summa - 527 207



RP 2
515602-9372

Not 3 Foérandring av fondférmogenhet

Fondférmoégenhet vid arets borjan

Andelsklass A
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Overfort vid fusion

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Tillfort vid fusion

Andelsklass C
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Overfort vid fusion

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2023-01-01-
2023-06-30

100 113 252

910 400
-5330 825

1164 705

96 857 532

2022-01-01-
2022-12-31

118 959 965

3596 706
-17 095 458

-5 347961

100 113 252



RP 3

Ekonomisk 6versikt
Huvudportfolj SEK

Fond- Andels-

formoégenhet kr virde

2023-06-30 1066 892 215 -
2022-12-31 1072541768 -
2021-12-31 1157618 148 -
2020-12-31 1042 334707 -
2019-12-31 1096 732752 -
2018-12-31 925981971 -
2017-12-31 871050928 -
2016-12-31 166 593 990 -

Anvand valutakurs: NOK/SEK 1,0048

Andelsklass A i NOK valuta

Fond- Andels-
formogenhet kr vérde
2023-06-30 - -
2022-12-31 - -
2021-12-31 - -
2020-12-31 - -
2019-12-31 - -
2018-12-31 - 104,51
2017-12-31 - 110,48
2016-12-31 - 101,20
Andelsklass B i NOK valuta
Fond- Andels-
formogenhet kr virde
2023-06-30 - 138,37
2022-12-31 - 126,98
2021-12-31 - 137,01
2020-12-31 - 126,89
2019-12-31 - 118,98
2018-12-31 - 104,39
2017-12-31 - 110,17

2016-12-31 - 100,71

Antal utestaende

andelar

7673 319,90
7947 608,81
8229177,85
8559 590,86
8641 241,39
8634 817,17
7 890628,71
1562 064,63

Antal utestidende
andelar

6 657 076,30
6 649 559,44
1364 549,62

Antal utestaende

andelar

7673 319,90
7947 608,81
8229177,85
8559 590,86
8641 241,39
843 931,68
731 748,97
57 253,60

Utdelning

per andel kr

Utdelning
per andel kr

Utdelning

per andel kr

Total-

avkastning %

Total-
avkastning %

Total-

avkastning %

8,97
7,32
7,98
6,65
13,98
-5,25
9,39
0,713)

Jamforelse-

index %

Jamforelse-
index % *

Jamforelse-

index % *

10

Aktiv

risk %

Aktiv
risk % **

Aktiv

risk % **



RP3
515602-8697

Andelsklass C i NOK valuta

Fond-

formogenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 -
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -
2018-12-31 -
2017-12-31 -
2016-12-31 -

Andels-

virde

Antal utestaende

andelar

1133809
509 320
140 261,42

*)amforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2016-12-07 - 2016-12-31
3) Avser perioden 2016-12-14 - 2016-12-31

RP 3 Andelsklass C lades ner 2019-06-13

Utdelning

per andel kr

Total-

avkastning %

Jamforelse-

index % *

11

Aktiv

risk % **



RP3
515602-8697

Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 1,2

Poster inom linjen

2023-06-30

1050 503 642
1050 503 642

16 120 548
372590
1066 996 780

104 565

104 565

1066 892 215

Inga

2022-12-31

1065522 324
1065 522 324

8153 266
457 256
1074 132 846

451 281
1139796
1591077

1072541768

Inga



RP 3 13
515602-8697

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2.0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



RP3
515602-8697

Not1l Finansiella Instrument

Per 2023-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Kategori 7
AMUNDI M/S GROWTH-12 NOK H C, Luxemburg, NOK
GMO GLOBAL REAL RETRN U-AUSD, Irland, NOK
Liquid Alternatives
VONTOBEL TWF ST INC-HI NOK, Luxemburg, NOK
VONTOBEL-24 SUS S/T B-HI HD, Luxemburg, NOK
Fixed Income
ARCTIC NORW VALUE CR-B NOK, Irland, NOK
GQG PARTNERS EM MKT EQ-INOKA, Irland, NOK
HEREFORD-BINYUAN HC-DBANOKA, Luxemburg, NOK
HOLBERG NORGE A, Norge, NOK
IMPAX GLOBAL EQTY OPPO-SNOKA, Irland, NOK
JHHF-GL HY-GU2HN, Luxemburg, NOK
JOHCM GLOBAL OPPORTUN-XNOKAC, Irland, NOK
PGIM-JN GLEO-NOK, Irland, NOK
SCHRO ISF-AL SE I-C NOK ACC, Luxemburg, NOK
SISF-GLOBAL RECOVERY-YNOKACC, Luxemburg, NOK
SKYLINE ARGA E/M EQ-A NOK, Irland, NOK
STORM FUND Il STRM B-ICLNOKA, Luxemburg, NOK
SYSTEMATICA ALT RSK P-ESNOK, Irland, NOK
VIRTUS GL GRW-M NOK, Irland, NOK
Mutual Fund

Summa Kategori 7

Summa Fondandelar

Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

Antal

4 809
501 807

844 090
1136521

10 210
485091
205 268

25115

47 226 369
342 851
4903 029

49 937

51674

49 825

5156 623
246 998
474 158
528 234

Marknadsvarde (SEK)

51072 882
105 456 781
156 529 663

88724104
114 014 916
202 739 020

22977024

71017 057

19732 245

24 098 726

53 005 063

46 889 497

60 202 601

66 420 230

54 469 698

60 203 133

67 027 295

31142039

54 604 123

59 446 227
691 234 958

1050 503 642

1050 503 642

1050 503 642

16 388 574

1066 892 215

14

Andel %

4,79
9,88
14,67
8,32
10,69
19,00
2,15
6,66
1,85
2,26
4,97
4,39
5,64
6,23
511
5,64
6,28
2,92
5,12
5,57
64,79
98,46

98,46

98,46

1,54

100,00



RP3 15

515602-8697

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ngon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Férandring av fondférmégenhet

Fondformogenhet vid arets boérjan

Andelsklass A
Andelsinlosen

Andelsklass B

2023-01-01-
2023-06-30

1072541768

2022-01-01-
2022-12-31

1157618 148

Andelsutgivning 20257 190 69 130 019
Andelsinlésen -57 142913 -106 937 720
Andelsklass C

Andelsutgivning - -
Andelsinldsen - -
Periodens resultat enligt resultatrakning 31236170 -47 268 679
Fondférmogenhet vid periodens slut 1066 892 215 1072541768



RP 4

Ekonomisk oversikt

Huvudportfolj SEK

2023-06-30
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31

Anvand valutakurs: NOK/SEK 1,0048

Fond-

formogenhet kr

212103 149
204 631 254
216 274 440
177 003 130
164 399 084
117 600 022

29 609 276

Andelsklass A i NOK valuta

2023-06-30
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31

Fond-
formogenhet kr

Andelsklass B i NOK valuta

2023-06-30
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2108-12-31
2017-12-31

Fond-

formogenhet kr

Andels-

virde

Andels-
vérde

Andels-

virde

134,30
119,89
130,04
117,73
110,91

95,52
101,48

Antal utestaende

andelar

1571 742,01
1605 930,15
1619933,13
1566 620,84
1389 615,94
1200 846,39

292 109,43

Antal utestidende
andelar

572 712,33
235767,38

Antal utestaende

andelar

1571 742,01
1605 930,15
1619933,13
1566 620,84
1389 615,94

11 202,55

20 243,60

Utdelning

per andel kr

Utdelning
per andel kr

Utdelning

per andel kr

Total-

avkastning %

Total-
avkastning %

Total-

avkastning %

12,02
-7,81
10,46
6,15
16,11
-5,87
1,48 1)

Jamforelse-

index %

Jamforelse-
index % *

Jamforelse-

index % *

16

Aktiv
risk %

Aktiv
risk % **

Aktiv

risk % **
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Andelsklass C i NOK valuta

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formoégenhet kr varde andelar per andel kr  avkastning%  index % * risk % **

2023-06-30 - - - - - - -
2022-12-31 - - - - - - -
2021-12-31 - - - - - - -
2020-12-31 - - - - - - -
2019-12-31 - - - - - - -
2018-12-31 - 95,73 616 931,52 - -5,68 - -
2017-12-31 - 101,49 36 098,45 - 1,491) - -

*)amforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2017-12-06 - 2017-12-31

RP 4 Andelsklass C lades ner 2019-06-13
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Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2023-06-30

208 251 550
208 251 550

3 808 694
63 626
212123 870

20721

20721

212103 149

Inga

2022-12-31

202 259 327
202 259 327

2730178
64 927
205 054 432

86 466
336712
423 178

204 631 254

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om viardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. 0mdetfinansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Kategori 7
GMO GLOBAL REAL RETRN U-AUSD, Irland, NOK
Liquid Alternatives
VONTOBEL TWF ST INC-HI NOK, Luxemburg, NOK
VONTOBEL-24 SUS S/T B-HI HD, Luxemburg, NOK
Fixed Income
ARCTIC NORW VALUE CR-B NOK, Irland, NOK
GQG PARTNERS EM MKT EQ-INOKA, Irland, NOK
HEREFORD-BINYUAN HC-DBANOKA, Luxemburg, NOK
HOLBERG NORGE A, Norge, NOK
IMPAX GLOBAL EQTY OPPO-SNOKA, Irland, NOK
JHHF-GL HY-GU2HN, Luxemburg, NOK
JOHCM GLOBAL OPPORTUN-XNOKAC, Irland, NOK
PGIM-JN GLEO-NOK, Irland, NOK
SCHRO ISF-AL SE I-C NOK ACC, Luxemburg, NOK
SISF-GLOBAL RECOVERY-YNOKACC, Luxemburg, NOK
SKYLINE ARGA E/M EQ-A NOK, Irland, NOK
STORM FUND Il STRM B-ICLNOKA, Luxemburg, NOK
SYSTEMATICA ALT RSK P-ESNOK, Irland, NOK
VIRTUS GL GRW-M NOK, Irland, NOK
Mutual Fund

Summa Kategori 7

Summa Fondandelar

Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

Antal

99471

111 022
50812

2578
107 475
58413

6 557
11477 748
60 519
1301393
11941
9753

13 386
1188770
41519
181416
142912

Marknadsvarde (SEK)

20904 255
20 904 255
11 669 724
5097 420
16 767 144
5801 690
15734 295
5615233
6291533
12 882 184
8276727
15979 352
15882 754
10280751
16 174 037
15451 988
5234754
20891 849
16 083 006
170 580 151
208 251 550

208 251 550

208 251 550

3 851 599

212103 149

20

Andel %

9,86
9,86
5,50
2,40
7,91
2,74
7,42
2,65
2,97
6,07
3,90
7,53
7,49
4,85
7,63
7,29
2,47
9,85
7,58
80,42
98,18

98,18

98,18

1,82

100,00
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Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad
och Oppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ngon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2023-06-30 2022-12-31
Ej likviderade kopta vardepapper - -
Uppl. kunduttag - 336712
Summa - 336712
Not 3 Foérandring av fondférmogenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 204 631 254 216 274 440
Andelsklass A
Andelsinldsen - -
Ovrfort vid fusion - -
Andelsklass B
Andelsutgivning 9416 554 26927 173
Andelsinlésen -13 702 075 -28 806 449
Tillfort vid fusion -
Andelsklass C
Andelsutgivning - -
Andelsinlésen - -
Periodens resultat enligt resultatrakning 11757 416 -9763910
Fondférmogenhet vid periodens slut 212103 149 204 631 254
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Ekonomisk 6versikt

Huvudportfolj SEK

Fond-
formogenhet kr

2023-06-30 2 373 889 846
2022-12-31 2034 664 363
2021-12-31 1903 036 430
2020-12-31 954 077 532
2019-12-31 571177 115
2018-12-31 185350 793

Anvand valutakurs NOK/SEK: 1,0048

Andelsklass B i NOK valuta

Fond-
formogenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 -
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -

Andelsklass C i NOK valuta

Fond-
formogenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 -
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -
2018-12-31 -

Andels-
virde

Andels-
virde

153,98
132,51
144,34
125,92
110,86

Andels-
virde

Antal utestaende
andelar

15343 567,18
14 447 633,38
12 841 338,99
7 895 242,96
4 829 987,84
1964 667,24

Antal utestidende
andelar

15343 567,18
14 447 633,38
12 841 338,99
7 895 242,96
4 829 987,84

Antal utestidende
andelar

1964 667,24

*)amforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2019-06-12 - 2019-12-31
2) Avser perioden 2018-09-19 - 2018-12-31

RP 5 Andelsklass C lades ner 2019-06-13

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

Total-
avkastning %

16,20
-8,20
14,63
13,58

8,811)

Total-
avkastning %

Jamforelse-
index %

Jamforelse-
index % *

Jamforelse-
index % *

22

Aktiv
risk %

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **



RP5
515602-9901

Balansrdkning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2023-06-30

2350288 727
2 350 288 727

23139704
696 281
2374124712

229 375
5491
234 866

2 373 889 846

Inga

23

2022-12-31

2020357 832
2020357 832

14 716 649
444 255
2035518736

853 846
527
854373

2034 664 363

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om viardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. 0mdetfinansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

25

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde (SEK) Andel %

Kategori 7
GMO GLOBAL REAL RETRN U-AUSD, Irland, NOK 551 088 115813 245 4,88
Liquid Alternatives 115 813 245 4,88
ARCTIC NORW VALUE CR-B NOK, Irland, NOK 43 090 96 973 804 4,09
GQG PARTNERS EM MKT EQ-INOKA, Irland, NOK 1831748 268 166 666 11,30
HEREFORD-BINYUAN HC-DBANOKA, Luxemburg, NOK 960 100 92 293 652 3,89
HOLBERG NORGE A, Norge, NOK 100 244 96 186 429 4,05
IMPAX GLOBAL EQTY OPPO-SNOKA, Irland, NOK 178 519 880 200 363 858 8,44
JOHCM GLOBAL OPPORTUN-XNOKAC, Irland, NOK 19910643 244 475 938 10,30
PGIM-JN GLEO-NOK, Irland, NOK 194 717 258 986 245 10,91
SISF-GLOBAL RECOVERY-YNOKACC, Luxemburg, NOK 200776 242 593 548 10,22
SKYLINE ARGA E/M EQ-A NOK, Irland, NOK 19 711 009 256 209 483 10,79
SYSTEMATICA ALT RSK P-ESNOK, Irland, NOK 1998 296 230124031 9,69
VIRTUS GL GRW-M NOK, Irland, NOK 2204613 248 101 827 10,45
Mutual Fund 2234475 482 94,13
Summa Kategori 7 2 350 288 727 99,01
Summa Fondandelar 2 350 288 727 99,01
Summa vardepapper 2 350 288 727 99,01
Ovriga tillgangar och skulder 23601 119 0,99
Fondférmogenhet 2373889846 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara viardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not2 Ovriga skulder

Ej likviderade kopta vardepapper
Uppl. kunduttag
Bankmedel med negativt saldo

Summa

Not3 Foérandring av fondférmogenhet

Fondformogenhet vid arets bérjan

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Tillfort vid fusion

Andelsklass C
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Overfort vid fusion

Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2023-06-30

2023-01-01-
2023-06-30

2034 664 363

249 002 405
-117 219 285

207 442 363

2 373 889 846

26

2022-12-31

527

527

2022-01-01-

2022-12-31

1903 036 430

445 406 425
-215 187 894

-98 590 598

2034 664 363



Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av elektronisk signatur

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktor
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