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Forvaltningsberéttelse

Verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge halvarsredogorelse fér perioden
2023-01-01 - 2023-06-30 avseende Peab-fonden, 515602-4084. Fonden ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder ("LAIF").

Forvaltningen av Peab-fonden utférs av Cicero Fonder AB baserat pa ett uppdragsavtal mellan Cicero Fonder
AB och ISEC Services AB.

Allmdnt om verksamheten

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde sjénk under perioden med 3,4 procent. Fondens jamforelseindex sjonk med 0,1 procent.
Fondformogenheten minskade fran 568 miljoner kronor vid arets bérjan till 536 miljoner kronor vid periodens
slut. Nettot av infléden i fonden under perioden var -13,4 miljoner kronor.

Portfolj och marknadskommentarer
Fondens negativa utveckling i forhallande till jamforelseindex har till stor del drivits av de karninnehav som
fonden &r investerad i.

De globala aktiefonder som forvaltarna har valt att investera i for Peab-fondens rdkning har till viss del mildrat
de negativa effekterna fran karninnehaven. Av dessa fonder har faktiskt alla, 12 av 12 lyckats sla
jamforelseindex. Bast var SEB Global Aktiefond (+19,785 procent) AMF Aktiefond Global (+19,45 procent) och
Brown Global Leaders (+19,12 procent). | snitt var de globala fonderna +17,71 procent.

Aven de ETF:er som férvaltarna har valt att investera i fér Peab-fondens rakning har till viss del mildrat de
negativa effekterna frdn kdrninnehaven. | snitt var ETF:er +20,67 procent. Aven hir var alla utom en bittre an
jamforelseindex.

Av karninnehaven har Peab gatt battre samre an jamforelseindex (-21,97 procent) aven Balder (-19,35
procent) och Annehem (-9,48 procent) har bidragit negativt till avkastningen.

Skistar (+3,94 procent) och Lindab (+21,82 procent) har gatt battre dn jamforelseindex.

Fonden har haft en stor exponering (cirka 40 procent) mot den globala aktiemarknaden. Osakerheten i
varldskonjunkturen okade under perioden. Kriget i Ukraina, fortsatt hog inflation och stigande rantor har
under stundom skapat volatilitet pa varldens borser under perioden. Sammantaget ar dock varldens borser
upp med amerikanska boérser i topp dar exempelvis S&P 500 under perioden ar upp knappt 16 procent i lokal
valuta. Peab-fondens kédrninnehav har drabbats mer @n genomsnittet da alla bolagen ar exponerade direkt till
ranteldget eller privatkonsumtion.

Framtida strategi

Vi ar hyggligt optimistiska infor resterande 2023. Var bedémning, och forhoppning, ar att inflationen ska avta
och tillvixten atervanda i varldsekonomin. Centralbanker runt om i varlden kommer att fortsatta med
atstramande penningpolitik men sannolikt &r vi inte allt for langt ifrdn réantetoppen.

Vi bedomer att tillvaxttakten i kombination med fallande inflation kommer att aterkomma under andra halvan
av 2023. Detta kommer att paverka borsutvecklingen positivt.
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Placeringsinriktning

Fondens riskprofil - Vasentliga risker

Sparande i aktier och aktiefonder innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Placeringsinriktningen
innebar att fondens medel ar riskexponerade mot Peab-aktier till maximalt 40 procent av fondens véarde.
Resterande del kan investeras i svenska aktier, fondandelar, boérshandlade fonder och &verlatbara
vardepapper. Fondens portfolj har haft en risknivd, matt som volatilitet, i nivd med ett brett svenskt
aktieindex. | denna fond minskas ocksda marknadsrisken som ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med varierande inriktning och riskniva vilket ger diversifiering. Vid periodens slut
uppgick aktieandelen i fonden direkt och indirekt via fonder till 97,48 procent. Fondens medel skall maximalt
vara placerad till 100 procent i aktierelaterade instrument.

Eftersom fonden kan placera medel utanfor Sverige paverkas den dven av férandrade valutakurser (valutarisk).
Vid periodens slut var fondens valutaexponering 3 procent i euro, 97 procent i svenska kronor och 0 procent i
amerikanska dollar. Fondens valutarisk har en koppling till valutakursférandringar mellan amerikanska dollarn,
euron och svenska kronor.

Relevanta risker kontrolleras kontinuerligt och foljs upp. Riskmatt anvands for att bedéma fondens riskprofil.
Aven matt pa aktiv risk anvands for att bedéma den aktiva forvaltningen. Férvaltningen har under ret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument
Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och likartade finansiella
instrument. Enligt géllande regelverk far fonden dven anvianda andra tekniker och instrument i férvaltningen.

Fonden har inte utnyttjat mojligheten att utféra termins— eller optionsaffarer under aret. Vid berakningen av
den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedomningsmetod, den sa kallade
atagandemetoden.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser
Under perioden har det inte skett nagra personella eller organisatoriska forandringar som har vasentlig
betydelse for fonden och ej heller nagra forandringar i placeringsinriktning eller jamférelseindex.

Personalférandringar i forvaltningsteamet
Under perioden har inga forandringar skett i férvaltningsteamet.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Inga handelser efter periodens slut.

Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska aktiemarknaden samt fonder med
global inriktning. Fokus ldggs pa de investeringsstrategier fonden forvaltas enligt. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls. Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens
jamforelseindex. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad
avser bolagens tillgdngsslag och marknad.

For att ytterligare belysa aktivitetsgraden och da fonden har ett jamforelseindex ar det relevant att belysa den
aktiva risken mot jamforelseindexet via riskmattet Tracking Error. Nyckeltalet berdknas genom att kalkylera
standardavvikelsen for differensen i avkastning jamfort med jamforelseindexet. Berdkningen gors normalt pa
arsbasis baserat pa tva ars historiska manadsavkastningar. Tracking Error uppgick till 6,49 procent under
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perioden. Har belyser avvikelsen fran 0.00 (som fondens Tracking Error skulle ha varit om fonden hade féljt
jamforelseindex exakt) det faktum att fonden har en aktiv forvaltning. Vidare har dven omsattningshastighet
beradknats till 0,23 ganger under perioden (0,46 ganger arsbasis) vilket ocksa belyser aktiviteten i fonden.

Ovrigt
Under perioden var ansvarig férvaltare Peter Magnusson.
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Ekonomisk oversikt

2023-06-30
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31
2012-12-31
2011-12-31

Fond-

formogenhet kr

535775185
567 736 056
792 777 456
611 605 736
566 563 757
376 922 896
350449 479
294 914 995
232 641 449
187 817 376
127 214700

92 872153

57 803 403

Andels-
vérde

266,23
275,51
407,18
306,28
293,66
218,34
213,05
199,77
179,04
156,11
119,87

98,08

96,53

Antal utestaende
andelar

2012 401,14
2060 679,56
1946 989,19
1996 883,65
1929 309,64
1726 331,85
1644 916,28
1476 258,06
1299 381,94
1203 115,23
1061 263,01

946 868,57

598 790,55

*Jamforelseindex: 40% PEAB B and 60% Dow Jones Global
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser senaste 24 manaderna

Utdelning
per andel kr

Total- Jamforelse- Aktiv
avkastning%  index % * risk % **
-3,37 -0,08 6,49
-32,34 -25,57 6,23
32,94 30,20 4,86
4,30 -0,45 4,85
34,50 33,48 3,72
2,48 -0,86 3,65
6,73 5,55 3,57
11,58 13,73 3,19
14,69 7,11 2,66
30,23 30,13 3,08
22,60 27,90 8,90
3,84 16,70 11,70
-23,09 -13,60 -
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Balansrdkning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 1,2

Poster inom linjen

2023-06-30

309 504 117
212742774
522 246 891

13 408 347
116 173
853972

536 625 383

671 395
198 804
870 199

535 755 184

Inga

2022-12-31

320584 268
237 362 488
557 946 756

10495110
150 051

568 591917

733 891
121970
855 861

567 736 056

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i svenska kronor om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer
(ESMA 2012/832SV) samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet héarledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstdndigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvadnda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rorlig ersattning beskrivs i ISEC Services ABs arsredovisning.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2023-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal

Overlatbara virdepapper

Kategori 1
LINDAB 160 242
PEAB B 4919198
Industri
SKISTAR B 216 276
Sallank6psvaror
ANNEHEM FASTI-B 1314238
BALDER B 655 655
Fastighet

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara viardepapper

Fondandelar

LYXOR MSCI DISR TECH ESG, Luxemburg, EUR 20 000
LYXOR MSCI FUTURE MOBILITY, Luxemburg, EUR 15000
LYXOR MSCI USA CLIM CHANGE, Luxemburg, EUR 10 000
LYXOR MSCI WLD CLIMATE CHG, Luxemburg, EUR 5000
LYXOR MSCI WRD ESG TRND LEAD, Luxemburg, EUR 10 000
LYXOR NET ZERO 2050 S&P W CL, Luxemburg, EUR 2000
LYXOR NEW ENERGY ESG, Frankrike, EUR 5000
Mutual Fund

Summa Kategori 2

Kategori 7
AMF AKTIEFOND GLOBAL 60 414
BROWN ADV GL LEADER SUS-CSA, Irland 149 904
CICERO HALLBAR MIX A 136 226
DANSKE INV-SRI GLOBL-SA SEKC, Luxemburg 70770
HANDELSBANKEN GB IN CRIT-A1S 48 629
ODIN GLOBAL-A1SEK, Norge 74 937
SEB GLOBAL AKTIEFOND 100 000
SPP GLOBAL SOLUTIONS 51173
SWEDBANK ROBUR TRANSITION GLOBAL MEGA 30370
SWEDBANK ROBUR TRANSITION GLOBAL 13222
OHMAN GLOBAL A 50579
Mutual Fund

Summa Kategori 7

Summa Fondandelar

Marknadsvarde

24 581123
210738 442
235 319 565

24 958 250

24 958 250

23419721

25 806 581

49 226 302
309 504 117

309 504 117

2745633
3100932
3 606 884
380076
3417034
542 747
2047513
15 840 820
15 840 820

19 561 442
23 445038
21801 642
20 642 821
22 521 885
20265913
2 892 206
22 469 242
13957 459
8337704
21 006 604
196 901 954
196 901 954

212742774

Andel %

4,59
39,33
43,92

4,66

4,66

4,37

4,82

9,19
57,77

57,77

0,51
0,58
0,67
0,07
0,64
0,10
0,38
2,96
2,96

3,65
4,38
4,07
3,85
4,20
3,78
0,54
4,19
2,61
1,56
3,92
36,75
36,75

39,71
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Summa vardepapper 522 246 891 97,48
Ovriga tillgangar och skulder 13 508 293 2,52
Fondférmogenhet 535 755 184 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och Oppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overl3tbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fdremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Foérandring av fondférmégenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 567 736 056 792 777 456
Andelsutgivning 2815 443 69 730 046
Andelsinldsen -16 188 417 -35425 323
Periodens resultat enligt resultatrakning -18 607 898 -259 346 123
Fondférmogenhet vid periodens slut 535755184 567 736 056
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av elektroniska signatur

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktor



	ISEC Halvårsredogörelse 2023_09 PEAB
	Halvårsredogörelse PEAB 2023



