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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542—-2853, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2022-01-01 - 2022-12-31 avseende Finansco Dynamisk Allokering, 515602—9810. Fonden ar en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonden utfors av Finansco AS baserat pd ett uppdragsavtal mellan Finansco AS och ISEC
Services AB.

Allmant om verksamheten
Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade under perioden fran 359,2 miljoner SEK till 417,7 miljoner SEK. Nettot av in- och
utflodet i fonden uppgick under perioden till cirka 65,6 miljoner SEK. Fondens andelsvarde minskade under
perioden med 5,24 procent i NOK.

Jamforelseindexet, Solactive NOK Fixed Duration 0,25 years Government Bonds & Bills Index (SOL1X) med
tillagg om 3 procentenheter per ar, 6kade med 4,23 procent under samma period.

Portfolj och marknadskommetarer

2022 har varit ett volatilt och utmanande ar for forvaltningen av Finansco Dynamic Allocation (FDA).
Marknadsférvantningarna infor 2022 var relativt positiva och forhoppningen var att aret skulle fortsatta med
samma goda utveckling som sags under 2021. Trots att inflationen fram till 2021 hade 6kat till nivaer vi inte
sett pd manga ar, var den generella férvantningen att detta bara var tillfdlligt och att inflationen snabbt skulle
komma ner igen. Centralbankerna skulle ddrmed inte vara sa aggressiva med sina réantehdjningar. Har misstog
sig marknaden ordentligt. Centralbankerna insag tidigt 2022 att inflationsutvecklingen var utom kontroll och vi
har upplevt en rad aggressiva rantehojningar av manga centralbanker under aret. Som en f6ljd av detta har
hela rantemarknaden kontinuerligt omvarderats i sadan omfattning att olika delar av rantemarknaden, sarskilt
de delarna med hoég ranterisk, haft en annu svagare utveckling an aktiemarknaden under 2022. De globala
rantorna har haft sitt svagaste ar sedan mitten av 70-talet.

FDA har i liten grad paverkats av hojningarna da fondens ranteplaceringar till stor del varit i rantefonder i NOK
med rorlig rénta. Fonden har i den meningen gynnats av stigande centralbanks- och marknadsrantor pa den
korta delen av rantemarknaden. Den I6pande avkastningen i ranteportféljen har foéljdaktligen 6kat under hela
aret. Kreditrisken i portféljen ar fortfarande relativt lag.

Samtidigt bidrog de stigande marknadsrantorna till en fallande bors. Fallet 6kade under 2022 fram till i hostas,
med nedgang i lokal valuta pa vissa marknader med upp till 30 procent, innan marknaderna aterhamtade sig
mot arsskiftet. Fallet ar dels en konsekvens av att framtida vinster har ett lagre viarde med hégre rantor, men
ocksa att rantemarknaden efter ranteuppgangen successivt framstod som mer attraktiv an aktiemarknaden.
Rantemarknaderna har aterigen blivit ett intressant investeringsalternativ fér manga.

Geopolitiskt har 2022 varit ett turbulent ar. Ovantat for de flesta attackerade Ryssland Ukraina oprovocerat.
Ukraina har hittills gjort mycket motstand, bland annat med hjélp fran manga vastlander. Det ar svart att se
hur och néar detta krig kan sluta, och sa lange det fortsatter paverkar detta Europa och marknaderna. Bojkott
av Ryssland som energileverantor i Europa har fatt stora konsekvenser och 6kad osdkerhet i den europeiska
ekonomin dven framdver. Som ett resultat av den ryska invasionen valde FDA att salja ut fondens position pa
tillvaxtmarknader, eftersom denna position dven innehdll exponering mot Ryssland. Situationen var
densamma vid arsskiftet.
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Liksom tidigare ar har FDA aktivt utnyttjat riskgranserna for fonden. | bérjan av 2022 var andelen aktier 40
procent, efter den lamnade tillvaxtmarknaderna var andelen nere i 35 procent.

Efter hosten ifjol 0kade andelen aktier i FDA successivt och lag i slutet av 2022 pa cirka 70 procent. Och
ranterisken har hallits nere och &ar fortfarande mattlig.

Till och med 2022 har exponeringen mot aktier gett en nagot lagre avkastning an vid en neutral aktietilldelning.

Mottagarfondens placeringar i rantefonder, savdl norska inhemska rantefonder som internationella
rantefonder, har ssmmantaget bidragit negativt i forhallande till jamférelseindex.

Mottagarfondets valutaexponering var i slutet av 2022 42% mot NOK, 12% mot USD, 42% mot EUR och 4% mot
YEN. Denna valutaexponering berdknas utifran varje fonds noteringsvaluta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som placerar globalt i bade aktie- och rénterelaterade instrument. Exponeringen kan
ske genom placeringar i andra fonder eller genom direktinvesteringar i Overlatbara véardepapper,
derivatinstrument eller penningmarknadsinstrument. Fonden paverkas darfér av marknadsrisk, dvs. risken for
forandringar i priser pa fondens underliggande innehav. Marknadsrisken i fonden minskas genom att fonden
har en global diversifierad portfolj med exponering mot bade aktie- och rédntemarknaden samt en god
spridning pa olika fonder med olika inriktningar. Da fonden delvis investerar i rantebarande vardepapper eller
fonder som innehaller réantebarande vardepapper sa ar fonden dven exponerad for ranterisk. Det innebar att
vardet av fondens rantebdrande instrument kan minska i varde om underliggande marknadsrantor stiger.
Eftersom fonden allokerar fondférmégenheten mellan aktie- och rantemarknaden foérvantas fonden ha en
lagre marknadsrisk an exempelvis en aktiefond.

Eftersom Fonden placerar sina tillgangar globalt dr fonden exponerad mot valutarisk. Nar Fonden placerar i
tillgdngar som prissatts i andra valutor dn Fondens referensvaluta sa uppstar valutarisk i motsvarande
utstrackning. Fonden har majlighet, enligt fondbestammelser, att anvanda sig av valutaderivat for att helt eller
delvis valutasakra sina innehav vilket anvands i férvaltningen och begrdnsar valutarisken.

Fonden har mojlighet att direktinvestera eller via fonder investera i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av emittenter med laga kreditbetyg eller som saknar kreditbetyg av
kreditvarderingsinstitut. Detta innebar att fondens tillgdngar kan vara exponerade for kreditrisk som ar hogre
jamfort med finansiella instrument utgivna av foretag med hog kreditvardighet. Kreditrisken innebar d6kade
mojligheter till avkastning men ocksa att vardet pa fondens tillgdngar kan minska om kreditvardigheten hos
utgivaren av instrumenten forsamras. Det ar ocksa en hogre risk att utgivaren av instrumentet inte kan mota
sina betalningsataganden for instrumentet vilket kan innebara att delar eller hela vardet av instrumentet gar
forlorat. Fonden minskar kreditrisken vidare genom en god spridning mellan manga olika innehav i fonder som
i sin turhar manga underliggande innehav.

Fonden ar till viss del exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk avses risken att finansiella instrument
inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid. Fondens likviditetsrisk bedéms som lag
pa grund av fondens storlek, placeringsinriktning och spridning pa innehaven. Underliggande fonder som
fonden &dger ar i normalfallet 6ppna for teckning/inlosen dagligen vilket ytterligare begrénsar likviditetsrisken.

For berdkning av den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas atagandemetoden som
riskbeddmningsmetod.

Férvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

WSEC



Finansco Dynamisk Allokering 3
515602-9810

Valuta

Fonden far gora valutasakringar i fonden och har nyttjat denne mojligheten fran och till under 2022

Derivater

Fonden far investera i derivatinstrument och har anvant derivatinstrument for att valutasékra fonden under
2022. Vid berdkning av den sammanlagde exponerinegn i fonden tillimpas som riskbedémningsmetod den
sakallade dtagande metoden.

Avgifter i underliggande fonder

Fonden &r en riktad mottagarfond och det tas inte ut nagon forvaltningsavgift for forvaltning av fonden. Det
finns ingen begransning i hur hog forvaltningsavgiften for underliggande fonder och ETF;er far vara.

Det vagda genomsnittet av avgifterna i de underliggande fonderna var per den 31 december 2022 0,23
procent.

Organisatoriska eller andra vasentliga hiandelser

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska forandringar som har vasentlig
betydelse for fonden och ej heller nagon forandring i placeringsinriktning eller jamnférelsesindex.
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Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk visar hur mycket
fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos dess jamforelseindex. Det berdknas genom att mata
volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens
avkastning fran jamforelseindexet.

Finansco Dynamisk Allokering dr en blandfond. Neutral allokering i fonden ar 60% allokering till globala aktier
och 40% till den norska kortsiktiga penningmarknaden. Ett index for absolut avkastning har darfor valts som
referensindex. Detta index bestar av SOL1X-index med ett tillagg pa riskpremie pa 3%. SOL1X -indexet ar ett
totalavkastningsindex for norska statscertifikat med en varaktighet pa 3 manader. For globala aktier anvands
en 5% riskpremie vilket ar baserat pa den historiska riskpremien pa den globala aktiemarknaden. Baserat pa en
neutral 60/40 allokering uppskattas riskpremien for hela fonden till 3% (0,6x 5%).

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader. Finansco Dynamisk Allokering startade
2018-10-04.

Aktiv risk (tracking error)

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

5,61 5,97 7,38 N/A N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta forklaras av att
fonden ar aktivt férvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som utgangspunkt foér investeringsbeslut.
Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning samvarierar med sitt jamforelseindex och hur fondens
placeringar ser ut. Svdangningar i aktivitetsgraden beror alltsd pa hur fondens placeringar och portféljvikter
avviker mot dess jamforelseindex.

Hallbarhet

Fonden har for ar 2022 klassificerats som en artikel 6-fond.
Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Kjetil Gregersen pa Finansco AS.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga handelser efter arets utgang.
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Ersdttning och formaner

Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, dven annan narliggande
verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag och administration for fonder tillhoriga andra

fondbolag. Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2022
Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 15
Den sammanlagda ersattningen till anstéllda uppgar till 9417 763
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 2191844
2) anstallda i ledande strategiska befattningar -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4 295 839
4) risktagare -
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller Gverstiger, ersattningen for nagon i -
den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6 487 684
Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstéllda har berdknats:
Ersattning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram.

2021
51
13444 321

2976 963

3928 289

6 905 252

Principerna for

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall 6verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).

Genomférandet av ersdttningspolicyn har under aret varit foremal for oberoende granskning av

Internrevisionsfunktionen utan nagra vasentliga avvikelser.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

formogenhet kr varde kr

(SEK) (NOK)

2022-12-31 417 740 102 133,43
2021-12-31 359217 619 140,81
2020-12-31 236 634 882 125,55
2019-12-31 235120760 106,80
2018-12-31 187 112 704 96,03

Antal utestaende
andelar

2945 734,99
2484762,26
1963 967,96
2 063 843,86
1901 170,95

Anvand valutakurs

2022: NOK/SEK 1,0628
2021: NOK/SEK 1,0267
2020: NOK/SEK 0,9597

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

-5,24
12,16
17,55
11,22
-3,97 1)

*Jamforelseindex: ST1X + 3% (NOK) fram till 2021-01-31, darefter SOL1X + 3% (NOK)
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2018-10-04 - 2018-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomesnittlig drsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 2018-10-04 %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom néarstaende vardepappersbolag kr

Forvaltningskostnad

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for [6pande sparande 100 kr

Jamforelse-
index % *

4,23
3,11
3,64
4,19
0,891)

Aktiv
risk % **

5,61
5,97
7,39

2022-12-31

5,58
0,25
3,09
7,03

121 598
0,03

0,23
Ingen

0,37
Ingen
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat
Balansrdakning

Belopp i kr

Tillgangar

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not

Not

1

1

1,2

2022-01-01-
2022-12-31

491 827
-13 808 547
1014 099
2118344
3215666
47 378

-6 921 233

-18 386
-150 598
-168 984

-7 090 217

2022-12-31

939970
377 012914
377 952 884

38923 565
1034 180
417 910 629

170527
170 527

170 527

417 740 102

2021-01-01-
2021-12-31

644 319
45610129
197 309
713193
3256831
113 068
50 534 849

-35470
-278 742
-314 212

50 220 637

2021-12-31

321259
295341515
295 662 774

63 407 655
639 190
359709 619

426 712
426 712

65 288
492 000

359217 619
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2022-12-31 2021-12-31

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 1147 1058

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vidrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen, om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1l Finansiella Instrument

Per 2022-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsviarde Andel %
OTC - derivatinstrument
Kategori 2
FX EUR/NOK 230309, EUR -1 000 000 56 954 0,01
FX EUR/NOK 230413, EUR -1 000 000 -137 263 -0,03
FX USD/NOK 230307, USD -1 000 000 883 016 0,21
FX USD/NOK 230405, USD -1 000 000 -33 265 -0,01
UTLANDSKA DERIVAT 769 443 0,18
Summa Kategori 2 769 443 0,18
Summa OTC - derivatinstrument 769 443 0,18

Fondandelar

AMUNDI INDEX MSCI EU, Luxemburg, EUR 102 099 74 372 925 17,80
ISHARES US MOMENTUM ESG USDA, Irland, USD 1443 355 63 343 738 15,16
LYXOR MSCI USA ESG L, Luxemburg, EUR 208 105 64 670 988 15,48
SPDR 500 ESG LEADERS ETF ACC, Irland, EUR 182170 48 977 140 11,72
ETF 251 364 791 60,17
Summa Kategori 2 251364 791 60,17
Kategori 7
ALFRED BERG HOYRENTE-CII, Norge, NOK 48 419 5816232 1,39
ALFRED BERG LIKVIDITET PLUSS, Norge, NOK 295511 32046 925 7,67
DPAM-BD EM SUS-F, Luxemburg, EUR 1468 2187577 0,52
HERMES MULT STRAT CR-F NOK H, Irland, NOK 240 441 5906 327 1,41
STOREBRAND LIKVIDITET-INST, Norge, NOK 1668 18 015 618 4,31
STOREBRAND NORSK KRDITT IG B, Norge, NOK 22 318 23763983 5,69
Mutual Fund Fixed Income 87 736 662 21,00
ALFRED BERG GAMBAK-NETTO, Norge, NOK 417 21226 757 5,08
SSGA JAPAN IND EQ-1 JPY, Luxemburg, JPY 14 135 615 16 684 703 3,99
Mutual Fund 37 911 460 9,08
Summa Kategori 7 125 648 123 30,08
Summa Fondandelar 377 012914 90,25
Summa vardepapper 377 782 357 90,43
Varav med positivt marknadsvarde 377 952 884
Varav med negativt marknadsvarde 170 527
Ovriga tillgangar och skulder 39 957 745 9,57
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Fondférmégenhet 417 740 102 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar fdremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &dr féoremal foér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p3 en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Fo6randring av fondformégenhet

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 359217 619 236 634 882
Andelsutgivning 83 752900 79 276 000
Andelsinldsen -18 140 200 -6 913 900
Periodens resultat enligt resultatrdakning -7 090 217 50220 637
Fondférmogenhet vid periodens slut 417 740 102 359 217 619
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Lars Melander Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstdllande direktor
Mikkel Mordrup Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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