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Fonden ar en matarfond som investerar i mottagarfonden
Finansco Dynamisk Allokering.

Fondens valuta ar norska kronor. Mottagarfonden ar en
blandfond som placerar globalt i fondandelar, aktier och
obligationer/réantebadrande vardepapper samt i éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument och OTC-derivat.
Mottagarfondens kapital far till en betydande del placeras i
andelar i andra fonder. Mottagarfondens strategi ar att
andra viktning mellan aktiebaserade och rantebaserade
investeringar i portfoljen for att utnyttja langsiktiga skiften

i marknads forhallanden mellan rantemarknaden och aktie-
marknaden.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge arsberéattelse for
perioden 2022-01-01 - 2022-12-31 avseende Finansco Dynamisk Allokering A, 515602-9836. Fonden ar en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonden utfors av Finansco AS baserat pd ett uppdragsavtal mellan Finansco AS och ISEC
Services AB.

Allmant om verksamheten
Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade under perioden fran 363,7 miljoner SEK till 424,7 miljoner SEK. Nettot av in- och
utflodet i fonden uppgick under perioden till cirka 70 miljoner SEK. Fondens andelsvarde minskade under
perioden med 5,72 procent i NOK. Jamforelseindexet, Solactive NOK Fixed Duration 0,25 years Government
Bonds & Bills Index (SOL1X) med tillagg om 3 procentenheter per ar, 6kade med 4,23 procent under samma
period.

Finansco Dynamic Allocation A dr en matarfond som investerar minst 85 % av sina tillgangar i mottagarfonden
Finansco Dynamic Allocation (FDA). Under aret hade fonden endast innehav i FDA och kassa.

Portfolj och marknadskommetarer

2022 har varit ett volatilt och utmanande ar for forvaltningen av Finansco Dynamic Allocation (FDA).
Marknadsférvantningarna infor 2022 var relativt positiva och férhoppningen var att aret skulle fortsatta med
samma goda utveckling som sags under 2021. Trots att inflationen fram till 2021 hade 6kat till nivaer vi inte
sett pa manga ar, var den generella forvantningen att detta bara var tillfdlligt och att inflationen snabbt skulle
komma ner igen. Centralbankerna skulle darmed inte vara sa aggressiva med sina rantehdjningar. Har misstog
sig marknaden ordentligt. Centralbankerna insag tidigt 2022 att inflationsutvecklingen var utom kontroll och vi
har upplevt en rad aggressiva rantehdjningar av manga centralbanker under aret. Som en foljd av detta har
hela rantemarknaden kontinuerligt omvéarderats i sddan omfattning att olika delar av rantemarknaden, sarskilt
de delarna med hog ranterisk, haft en annu svagare utveckling dan aktiemarknaden under 2022. De globala
rantorna har haft sitt svagaste ar sedan mitten av 70-talet.

FDA har i liten grad paverkats av hojningarna da fondens ranteplaceringar till stor del varit i rantefonder i NOK
med rorlig rénta. Fonden har i den meningen gynnats av stigande centralbanks- och marknadsrantor pa den
korta delen av rantemarknaden. Den I6pande avkastningen i ranteportfoljen har foéljdaktligen 6kat under hela
aret. Kreditrisken i portféljen ar fortfarande relativt lag.

Samtidigt bidrog de stigande marknadsrantorna till en fallande bors. Fallet 6kade under 2022 fram till i hostas,
med nedgang i lokal valuta pa vissa marknader med upp till 30 procent, innan marknaderna aterhamtade sig
mot arsskiftet. Fallet ar dels en konsekvens av att framtida vinster har ett lagre viarde med hégre rantor, men
ocksa att rantemarknaden efter ranteuppgangen successivt framstod som mer attraktiv dn aktiemarknaden.
Rdntemarknaderna har aterigen blivit ett intressant investeringsalternativ for manga.

Geopolitiskt har 2022 varit ett turbulent ar. Ovantat for de flesta attackerade Ryssland Ukraina oprovocerat.
Ukraina har hittills gjort mycket motstand, bland annat med hjélp fran manga vastlander. Det ar svart att se
hur och nér detta krig kan sluta, och sa lange det fortsatter paverkar detta Europa och marknaderna. Bojkott
av Ryssland som energileverantor i Europa har fatt stora konsekvenser och 6kad osdkerhet i den europeiska
ekonomin dven framdver. Som ett resultat av den ryska invasionen valde FDA att salja ut fondens position pa
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tillvaxtmarknader, eftersom denna position dven innehdll exponering mot Ryssland. Situationen var
densamma vid arsskiftet.

Liksom tidigare ar har FDA aktivt utnyttjat riskgranserna for fonden. | bérjan av 2022 var andelen aktier 40
procent, efter den lamnade tillvaxtmarknaderna var andelen nere i 35 procent.

Efter hosten ifjol 6kade andelen aktier i FDA successivt och 1ag i slutet av 2022 pa cirka 70 procent. Och
ranterisken har hallits nere och &r fortfarande mattlig.

Under 2022 har exponeringen mot aktier gett en nagot lagre avkastning an vid en neutral aktietilldelning.

Mottagarfondens placeringar i rantefonder, saval norska inhemska rantefonder som internationella
rantefonder, har ssmmantaget bidragit negativt i forhallande till jamforelseindex.

Mottagarfondets valutaexponering var i slutet av 2022 42% mot NOK, 12% mot USD, 42% mot EUR och 4% mot
YEN. Denna valutaexponering berdknas utifran varje fonds noteringsvaluta.

Vasentliga risker

Mottagarfonden férvaltas med en dynamisk allokeringsstrategi och har ett flexibelt mandat med stora friheter
i allokeringen. Det innebar att olika former av finansiella risker sasom marknadsrisk, kreditrisk, réanterisk och
valutarisk kommer att finnas i fonden och variera i omfattning 6ver tid. Mottagarfonden har begrénsad
likviditetsrisk eftersom fonden enbart investerar i fonder med daglig prissattning och handel samt i
bdérsnoterade ETF:er.

Mottagarfonden investerar i rantefonder och ar darfor exponerad for kreditrisk, vilket avser risken att en
emittents eller motparts kreditvardighet férsamras och darmed kan paverka vardepapperets varde.

Mottagarfonden investerar globalt i fonder som &r prissatta i olika valutor. Nar fonden investerar i tillgangar
som &r prissatta i andra valutor an fondens referensvaluta (norska kronor) uppstar valutarisk i motsvarande
utstrackning. Fondens viarde kommer genomgaende paverkas av valutafluktuationer.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Valuta

Fonden far inte valutasdkra fonden.

Derivat

Fonden far inte anvanda derivatinstrument. Vid berdkning av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas som riskbedémningsmetod den sakallade atagarmetoden.

Avgifter i underliggande fonder

Fonden ar en matarfond til Finansco Dynamisk Allokering, for vilken det inte tas ut nagon férvaltningsavgift.

Organisatoriska eller andra vdsentliga hdndelser

Ingen betydande organisatorisk eller personalférdandring har skett under rapporteringsperioden. Ej heller
nagon forandring i placeringsinriktning eller jamnforelseindex.
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Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk visar hur mycket
fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos dess jamforelseindex. Det berdknas genom att mata
volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens
avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden ar en matarfond till Finansco Dynamisk Allokering som ar en blandfond. Neutral allokering i fonden ar
60 procent allokering till globala aktier och 40 procent till den norska kortsiktiga penningmarknaden. Ett index
for absolut avkastning har darfor valts som referensindex. Detta index bestar av SOL1X-index med ett tillagg pa
riskpremie pa 3 procent. SOL1X -indexet &r ett totalavkastningsindex for norska statscertifikat med en
varaktighet pa 3 manader. For globala aktier anvdnds en 5 procent riskpremie vilket ar baserat pa den
historiska riskpremien pa den globala aktiemarknaden. Baserat pa en neutral 60/40 allokering uppskattas
riskpremien for hela fonden till 3 procent (0,6x 5 procent).

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader. Finansco Dynamisk Allokering A startade
2018-10-03.

Aktiv risk (tracking error)

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

5,37 5,74 6,30 N/A N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta forklaras av att
fonden ar aktivt férvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som utgangspunkt for investeringsbeslut.
Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning samvarierar med sitt jamférelseindex och hur fondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsgraden beror alltsa pa hur fondens placeringar och portféljvikter
avviker mot dess jamforelseindex.

Hallbarhet

Fonden har for ar 2022 klassificerats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i
investeringsbesluten, utan att fonden har framjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara
investeringar som mal.

Hindelser efter rakenskapsarets utgang

Inga handelser efter arets utgang.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Kjetil Gregersen pa Finansco AS.
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Ersdttning och formaner
Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, forutom fondverksamhet, dven annan narliggande

verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag och administration for fonder tillhériga andra
fondbolag. Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2022 2021
Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 15 51
Den sammanlagda ersattningen till anstéllda uppgar till 9417763 13444321
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 2191 844 2976 963
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4 295 839 3928 289
4) risktagare - -
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller Gverstiger, ersattningen for nagon i - -
den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6 487 684 6 905 252

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:

Ersattning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall 6verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).

Genomférandet av ersattningspolicyn har under aret varit féremal foér oberoende granskning av
Internrevisionsfunktionen utan nagra vasentliga avvikelser.
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Ekonomisk 6versikt

2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31

Fond-
formogenhet kr
(SEK)

424 651 589
363 747 820
239921495
237773581
190157 314

Anvand valutakurs

2022: NOK/SEK 1,0628
2021: NOK/SEK 1,0267
2020: NOK/SEK 0,9597

Andels-
varde kr
(NOK)

124,72
132,28
120,49
105,25

96,24

Antal utestdende
andelar

3203 711,37
2678361,11
2074 807,72
2117 916,96
1927 941,79

Utdelning
per andel kr

Total- Jamforelse-

avkastning%  index % *
-5,72 4,23

9,78 3,11

14,48 3,64

9,36 4,19

-3,76 1) 0,891)

*Jamforelseindex: ST1X + 3% (NOK) fram till 2021-01-31, darefter SOL1X + 3% (NOK)
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2018-10-03 - 2018-12-31

Aktiv
risk % **

5,37
5,74
6,30
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 2018-10-04 %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insdttnings- och uttagsavgifter %

Sparandets kostnader

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for [6pande sparande 100 kr

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omséattning genom nérstaende vardepappersbolag kr

2022-12-31

5,35
0,26
1,74
5,34

0,05
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa fondandelar
Rénteintdkter

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intédkter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Balansrdkning

Belopp i kr

Tillgangar
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not 2022-01-01-
2022-12-31

-7 727 058
133 001
800 949

2

-6 793 106

-2619450
-3439

-2

-2622 891

-9.415 997

Not 2022-12-31

417 740 123
1 417 740 123

7493 451

425 233 574

235595
346 390
581985

1,2 424 651 589

Inga

2021-01-01-
2021-12-31

50 812 560
28 259
-142 263

50 698 556

-5 465 702
-4 367
-22760
-5492 829

45 205 726

2021-12-31

359217 582
359 217 582

6 000 371
248 227
365 466 180

496 456
1221905
1718 361

363 747 819

Inga

WSEC



Finansco Dynamisk Allokering A 8
515602-9836

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om viardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen, om den inte &r en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2022-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvirde Andel %

Fondandelar

Kategori 7
FINANSCO DYNAMISK ALLOKERING, NOK 2945 735 417 740 123 98,37
Mutual Fund 417 740 123 98,37

Summa Kategori 7 417 740 123 98,37

Summa Fondandelar 417 740 123 98,37

Summa vardepapper 417 740 123 98,37

Ovriga tillgangar och skulder 6911 466 1,63

Fondféormoégenhet 424 651 589 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overldtbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Foérandring av fondformogenhet

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31 2021-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 363 747 819 239921 495
Andelsutgivning 122 727 153 116 724 898
Andelsinldsen -52 407 387 -38 104 300
Periodens resultat enligt resultatrdakning -9 415 996 45205 726
Fondférmogenhet vid periodens slut 424 651 589 363 747 819
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Lars Melander Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mikkel Mordrup Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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