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Humle Smabolagsfond &r en aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i nordiska sma- och medelstora bolag. Det ar en fond
for dig som vill vara med pa resan och investera i smabolag som
kan fortsatta leverera starkare och hallbar vinsttillvaxt.

Fonden lampar sig vél for dig som har en langsiktig placerings-
horisont (>5 ar) och som tror att Iangsiktigt hallbar vinsttillvaxt
har forutsattningar att generera

Overavkastning over tid.

“Jag &r dvertygad om att éver
tid &r det bolagens férméaga
att generera vinsttillvaxt
som styr véardet.”

PETTER LOFQVIST
Forvaltare, Humle Fonder ISEC SERVICES AB

Vattugatan 17
111 52 Stockholm
Tel: 08-509 31 300

www.isec.com/funds
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge arsberéttelse for
perioden 2022-01-01 - 2022-12-31, avseende Humle Smabolagsfond, 515602-2286. Fonden &r
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonden utfors av Atle Investment Services AB baserat pa ett uppdragsavtal Atle Investment
Services AB och ISEC Services AB.

Allmédnt om verksamheten
Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade under perioden fran 4 045 miljoner kronor till 3 575 miljoner kronor. Nettot av
in och utfléde i fonden under perioden var 1 089 miljoner kronor. Fondens andelsvdrde i andelsklass A
minskade under perioden med 35,1 procent och i andelsklass B med 34,7 procent.

Fondens referensindex, Carnegie Small Cap Return Sweden, uppnadde under samma period en avkastning pa
-32,0 procent i SEK.

Forvaltarkommentar

Marknadskommentar — aret som gick

| ett arsbrev fér 2022 gar det inte att bortse fran den oerhérda manskliga tragedi som kriget i Ukraina skapat.
Ett krig i Europa som inledningsvis innebar osdkerhet for borsen. Det cyniska ar att marknaden nu har skakat
av sig kriget, men inte krigets ekonomiska konsekvenser. Inflation, storda ravarukedjor och omflyttade globala
handelsfloden har paverkats av kriget vilket i sin tur har pdverkat borserna under 2022. Ett hogre
inflationstryck har paverkat centralbankerna runt om i varlden, vars fraimsta mal ar inflationsbekampning, och
vi har fatt se rantor stiga kraftigt under aret. Stigande réntor och ett ingangslage pa borsen fran slutet pa forra
aret med hoga varderingar och hog riskvilja skapade en perfekt storm for en nedvardering av borsen. Under
aret foll Stockholmsborsens breda index (OMXSGI) 22,39 procent, medan de mest omsatta OMXS30 backade
15,55 procent och dar Smabolagsindex (Carnegie Small Cap Index Sweden) foll tillbaka 32,0 procent.

Marknaden kontrakterade under stérre delen av aret och breda index foll tillbaka med 31,9 procent fran
januari till september. Endast under tva manader (mars och juli) fick vi under denna period en positiv
avkastning. Avslutningen pa aret blev desto starkare och fran oktober till december steg stockholmsborsens
breda index 10,7 procent.

Marknaden har under aret varit extremt rantedriven som ett resultat av centralbankernas
inflationsbekdmpningskrig dar vi sett FED hoja fran 0,25 till 4,00 procent under aret och Riksbanken fran 0 till
2,50 procent. Under sista kvartalet borjade spekulationer i marknaden om att centralbankernas
inflationsbekampning skulle bita och att héjningscykeln fran centralbankerna bérjar na sitt slut for den hér
gangen.

Humle Smabolagsfond A har under aret avkastat minus 35,1 procent och genererat en underavkastning mot
sitt jamforelseindex om 3,11 procentenheter. Starkast bidrag till totalavkastningen i portfoljen levererade
Hexatronic Group AB (1,49 procent) och Bravida Holding AB (0,38 procent). Storst negativt bidrag kom fran
Addlife B (-4,03 procent) och Cint Group AB (-2,46 procent).
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Vasentliga risker

Fonden ar en aktiv forvaltad aktiefond och paverkas darfér av marknadsrisk, dvs. risken for forandringar i
priser pa fondens underliggande aktier. Fonden placerar huvudsakligen i sma och medelstora bolag pa de
nordiska aktiemarknaderna. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad portfolj men
eftersom fonden &r koncentrerad pa mindre bolag sa kan fonden ha en hogre marknadsrisk an fonder som
placerar i storre bolag.

Eftersom mindre bolag vanligtvis har lagre likviditet har fonden en hogre likviditetsrisk an en aktiefond som
exempelvis placerar i storre bolag. Med likviditetsrisk avses risken att finansiella instrument inte kan avyttras
eller kopas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid. En hog likviditetsrisk kan medféra att fondens villkor for
inlésen av fondandelar riskeras att inte kunna féljas vid varje tidpunkt. Denna risk kan dock hanteras i fonden
genom hantering av kassa i fonden for att kunna moéta utfloden samt en lamplig mix av innehav for att kunna
mota storre andelsfloden.

For att berdkna fondens sammanlagda exponeringar anvander Bolaget atagandemetoden.

Forvaltningen av fonderna har under perioden skett i enlighet med fondernas riskprofil.

Valuta

Ingen valutasakring sker av innehaven i portféljen. Det finns saledes en valutarisk i rérelsen i NOK, DKK och
EUR da fonden har en exponering mot aktier i Norge, Danmark och Finland motsvarande 9,61 procent av
portfoljvardet per sista december 2022.

Derivatinstrument

Fonden har inte anvént derivatinstrument under aret. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i
fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Elin Wiker har under perioden anstéllts som analytiker hos forvaltarbolaget och kommer bista forvaltare Petter
Lofqvist i arbetet med fonderna. Hon tilltradde sin position den 1 juni. David Seekell anstdlldes som
hallbarhetsansvarig hos férvaltarbolaget under slutet av sommaren. Seekell ansvar fér hallbarhetsarbetet FOR
fonderna och assisterar forvaltningen i det arbetet.

Mikael Eidvall slutade som assisterande forvaltare per den 31 augusti.
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Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett relevant jamforelseindex.
Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk
berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess
jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto
mer avviker fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att de placeringar som gors bygger pa en egen fundamental analys.
Malet med den fundamentala analysen ar att faststdlla vad ett foretag ar vart for att darefter kunna ta
stéllning till om priset pa aktien &r tillrackligt attraktivt. Investeringarna gors i kvalitetsbolag dar forvaltaren
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen anses vara attraktiv, samtidigt som
mindre vikt laggs vid faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt.

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index Sweden, som &r ett avkastningsindex dar
aktieutdelningar aterinvesteras. Indexet speglar utvecklingen i de sma och medelstora bolagen pa den
noterade marknaden i Sverige. Indexet ar relevant for fonden eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning vad géller tillgangsslag och marknad.

Jamforelseindexet anvands for berdkning av aktiv risk. Indexet anvands inte i forvaltningen av fonden och
avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Fondens innehav och vikterna i portféljen valjs ut oberoende av
vardepapprens eventuella andel av indexet och fonden kan saledes komma att avvika fran indexet. Aktiv risk
beraknas pa 24 manaders historik varav detta matt inte redovisas i tabellen de forsta tva aren for
andelsklasserna. Andelsklass A startade 2008-01-01. Andelsklass B startade 2021-11-29. Andelsklass C och D
har inte startat.

Aktiv risk (tracking error)

Andelsklass 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
A 6,88 8,19 11,03 7,08 5,67 5,09 5,09 4,39 4,64 6,94
B N/A N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebér att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta forklaras av att
fonden &r aktivt forvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som utgangspunkt for investeringsbeslut.
Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning samvarierar med sitt jamforelseindex och hur fondens
placeringar ser ut. Svdangningar i aktivitetsgraden beror alltsa pa hur fondens placeringar och portféljvikter
avviker mot dess jamforelseindex.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga handelser efter arets utgang.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Petter Lofqvist.
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Ersdttning och formaner

Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Féretaget bedriver, forutom fondverksamhet, dven annan narliggande
verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag och administration for fonder tillhériga andra

fondbolag. Nedanstdende information avser samtliga anstallda i foretaget.

Antal anstallda som fatt fast eller rérlig ersattning utbetald
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar till

Det sammanlagda ersattningsbelopp som séarskilt reglerad personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen

2) anstallda i ledande strategiska befattningar

3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner

4) risktagare

5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller 6verstiger, ersattningen for nagon i
den verkstallande ledningen

Summa ersattning till sarskilt reglerad personal

Redogorelse for hur ersattning och férmaner till anstéllda har berdknats:

Ersattning utgdr i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram.

2022
15
9417763

2191844

4295 839

6487 683

2021
51
13444321

2976 963

3928289

6 905 252

Principerna for

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma fordelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgors av ISEC-koncernens vinstutfall 6verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).

Genomférandet av ersattningspolicyn har under aret varit foremal for oberoende granskning av

Internrevisionsfunktionen utan nagra vasentliga avvikelser.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formoégenhet kkr varde andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **

2022-12-31 3574524 - 8720751 - - - -
2021-12-31 4044732 - 4701741 - - - -
2020-12-31 1979052 582,10 3399 827 - 39,28 22,48 11,03
2019-12-31 1785957 417,94 4273211 - 34,47 - -
2018-12-31 1566 062 310,80 5038 747 - -4,81 - -
2017-12-31 1811903 326,51 5549 226 - 10,04 - -
2016-12-31 1417391 296,72 4776 848 - 22,86 - -
2015-12-31 917 816 241,52 3800217 - 36,27 - -
2014-12-31 602 864 177,24 3401 406 - 22,49 - -
2013-12-31 419 344 144,70 2 898 039 - 35,16 - -
2012-12-31 274 683 107,06 2 565 686 0,99 12,33 - -

Ekonomisk oversikt klass A

Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formogenhet kkr virde andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **

2022-12-31 - 604,10 5565621 - -35,09 -31,98 6,88
2021-12-31 - 930,67 4301741 - 59,88 36,36 8,19

Innan 2021-11-29 redovisades Humle Smabolagsfond A som Humle Smabolagsfond huvudportfolj eftersom
andelsklass B inte hade aktiverats med kapital.

Ekonomisk oversikt klass B

Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

féormogenhet kkr varde andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **

2022-12-31 - 67,30 3155130 - -34,70 -31,98 -
2021-12-31 - 103,06 400 000 - 3,06 1) 3,111) -

1) Sedan andelsklassens start 2021-11-30

*Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Net Return Index sedan 2020-01-01. Innan dess saknade fonden
jamforelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad for [6pande sparande 100 kr
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag kr

Andelsklass A

30,30
26,02

1,87
13,09

1,50
3146 364
0,09

686 577
0,02

1,52
Ingen

106,68
8,52

Andelsklass B

0,90
126 434
0,09

29 423
0,02
0,92
Ingen

64,19
5,12

2022

0,38
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrdkning

Belopp i kkr

Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Ranteintakter

Ovriga finansiella intdkter

Utdelningar

Valutakursvinster och forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Balansrdkning

Belopp i kkr

Tillgangar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondféormogenhet

Not

Not

1,2

2022-01-01-
2022-12-31

-1 555556
621

1693

48 991
285

65

-1503 901

-51132

-3990
-55192

-1559 093

2022-12-31

3456 646
3 456 646

132 694
2024
3 591 364

5226
11614
16 840

3574524

2021-01-01-
2021-12-31

1260 887
4

942

29 456
802

1292091

-39121
-240

-4 839
-44 200

1247 891

2021-12-31

3930679
3930679

119 465
1144
4051 288

5621
935
6 556

4044 732
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Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument
Mottagna sdkerheter for utlanade finansiella instrument

Information avseende vardepappersfinansiering
Uppgifter om inlaning och utlaning av finansiella instrument

Utlanade finansiella instrument

8

2022-12-31 2021-12-31
384 602 426 545
384 602 426 545

Finansiella instrument

384 602 125 kr

Andel av utlaningsbara tillgangar 11,13%
Inldnade finansiella instrument

Finansiella instrument 0 kr
Andel av totala tillgdngar 0,00%

Loptid for inlanade vardepapper

Sadkerheter

Totala stallda sakerheter
Aktier

Valuta

Andel av totala sdkerhet
Réntebarande vardepapper
Valuta

Andel av totala sdkerhet
Likvida medel

Valuta

Andel av totala sdkerhet
Totala sdkerheter*

* Enligt avtal sakerheterna stélls for nettovolymen for utldanade och inlanade finansiella instrument

Mottagna sdkerheter avseende utlanade finansiella instrument
Férvaringsinstitut
Belopp

Stillda sdkerheter avseende inlanade finansiella instrument
Forvaringsinstitut
Belopp

obestamd I6ptid

384 602 172
kr
SEK

100,00%
0 kr

SEK
0,00%

kr
SEK

0,00%
384 602 172
kr

SEB
-384 602 171,85 kr

SEB
0,00 kr
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Loptidsprofilen
obestamd I6ptid
Land dar motparterna ar etablerade

Sverige
Avveckling och clearing
Bilateral
Ateranvindning av sikerhet
Fonder ateranvander eller aterinvesterar inte eventuella erhallna sakerheter
Forvaringsinstitut
SEB
Avkastning och kostnader
Kostnader
Vardepappersinlaning 0,00 kr
Andel av totala sdkerheter 0,00%
Avkastning
Vardepappersutlaning 1693 337,80
kr
Andel av totala sakerheter 100,00%
Total 1693 337,80 kr

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvardet hérledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not 1 Finansiella Instrument
Per 2022-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Véardepapper
Bransch Antal

Overlatbara viardepapper

Kategori 1
HEXPOL 1405 000
HEXPOL utlanat 446 236
Material
ADDTECH B 870 000
ADDTECH B utlanat 227 672
BEIJER REF 1170000
BRAVIDA HOLDING AB 970 000
BUFAB HOLDING 355000
BUFAB HOLDING utlanat 24 473
ENGCON AB 535134
ENGCON AB utladnat 245 390
HEXATRONIC GROUP AB 823 000
HEXATRONIC GROUP AB utlanat 329620
NOLATO B 2 225000
SECURITAS B 1375000
TRELLEBORG B 740 000
TROAX GROUP AB 440000
TROAX GROUP AB utlanat 9568
Industri
AAK 945 000
AAK utlanat 480 635
AXFOOD 350 000
AXFOOD utlanat 200 000
Dagligvaror
BIOTAGE AB 400 000
CHEMOMETEC, Danmark, DKK 90 000
ICONOVO AB 353 000
MEDISTIM ASA, Norge, NOK 275234
MEDISTIM ASA utlanat, Norge, NOK 186
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 710 000
ZENICOR MEDICAL SYSTEMS AB 334 587
Halsovard
AVANZA BANK HOLDING AB 450 000
NORDNET B 570 000
NORDNET B utlanat 10 000
Finans

WSEC

Marknadsvarde

106 518 680
49 576 820
156 095 500
95514174
33 854 826
172 107 000
108 058 000
77 343 318
5726 682
19 282 463
16 330704
69 837939
46 657 711
121 596 250
119570 000
178 192 000
78 596 883
1747117
1144 415 068
82587 315
85480935
42 885 000
57 180 000
268 133 250
74 200 000
93 260 400
17 297 000
67 526 154
45 664

153 147 000
6 859 034
412 335 252
100 620 000
84 532 000
1509 500
186 661 500

10

Andel %

2,98
1,39
4,37
2,67
0,95
4,81
3,02
2,16
0,16
0,54
0,46
1,95
1,31
3,40
3,35
4,99
2,20
0,05
32,02
2,31
2,39
1,20
1,60
7,50
2,08
2,61
0,48
1,89
0,00
4,28
0,19
11,54
2,81
2,36
0,04
5,22
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ADMICOM, Finland, EUR

ALCADON AB

ALCADON AB utlanat

CINT GROUP AB

CINT GROUP AB utlanat

CRAYON GROUP HOLDING, Norge, NOK

CRAYON GROUP HOLDING utlanat, Norge, NOK

DISTIT AB

DISTIT AB utlanat

EXSITEC HOLDING

KNOW IT

KNOW IT utlanat

LAGERCRANTZ GROUP AB

LAGERCRANTZ GROUP AB utlanat

ONEFLOW AB

QT GROUP QVYJ, Finland, EUR

QT GROUP OVYJ utldnat, Finland, EUR
Informationsteknik

ADDNODE

ADDNODE utlanat

MTG B

VITEC B

VITEC B utldnat
Kommunikationstjanst

CASTELLUM

K2A KNAUST-B

NP3 FASTIGHETER

NP3 FASTIGHETER utlanat

SAGAX B

SAGAX B utlanat

TRIANON B AB
Fastighet

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper
Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

WSEC

95000
756 768
16 091
1270000
308 500
630 000
3213
430 856
1000
434039
200 000
4751
850 000
46 997
852777
90 000
53105

1150 000
122 012
1021 500
330000
6317

900 000
1529 865
470000
20 117
680 000
73562
1920960

49 301 067
55032 301
1195561
40 267 620
12919980
66 681 537
341819
15044 960
35000

59 246 324
39791746
968 254
82950 210
4 854 790
44 421154
18 323 452
26 373 950
517 749 725
101 154 019
12 005 981
91 015 650
135 364 231
2641769
342 181 650
113 625 000
21234526
89 346 764
3995 236
143 422 587
17397 413
40 052 016
429 073 542
3 456 645 487

3456 645 487

3 456 645 487

117 878 190

3574523 677

11

1,38
1,54
0,03
1,13
0,36
1,87
0,01
0,42
0,00
1,66
1,11
0,03
2,32
0,14
1,24
0,51
0,74
14,48
2,83
0,34
2,55
3,79
0,07
9,57
3,18
0,59
2,50
0,11
4,01
0,49
1,12
12,00
96,70

96,70

96,70

3,30

100,00
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Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara viardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Férandring av fondformoégenhet

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 4044 732 1979052
Andelsklass A
Andelsutgivning 1603 420 1660 250
Andelsinldsen -714 535 -882 461
Andelsklass B
Andelsutgivning 200 000 40 000
Andelsinldsen - -
Periodens resultat enligt resultatrdakning -1559093 1247 891
Fondférmoégenheten vid arets slut 3574524 4044732

WSEC
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2
och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller

Produktnamn: Humle Smabolagsfond

Identifieringskod for juridiska personer: 549300GCX7KEUYNSUO015

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering? [kryssa fér och fyll i efter vad
som dr relevant, procentsiffran Gterger héllbara investeringar]

eo[ ] 1a

[ pen gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

] pen gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

o [x] Nej

[ pen framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper och dven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal,
hade den en andel pa ___ % hallbara
investeringar.

D med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

X Den framjade miljérelaterade och

sociala egenskaper, men gjorde inte nagra
hallbara investeringar
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I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala
‘E":’ egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjar sociala och hallbara egenskaper genom att ta hansyn till huvudsakliga
negativa konsekvenser | investeringsprocessen. Alla (100 procent) innehav ha varit foremal for negativ
screening vad galler aktiviteter som | grunden ar ohallbara eller bryter mot internationella normer. De
huvudsakliga negativa konsekvenserna av investeringarna kunde kalkyleras ett genomsnitt pa 92 procent for
tillgangarna under forvaltning med ett spann pa 56 till 98 procent beroende pa hallbarhetsindikator.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhets- Data fran extern leverantor anvandes for att utvardera hallbarhetsindikatorerna.

Indikatorer Fonden hade inga investeringar foretag dar mer an 5 procent av omsattningen harror fran foljande:
mater

uppndendet av e kontroversiella vapen

de e Tobak

miljorelaterade e alkohol

eller sociala e pornografi

egenskaperna o fossila brénslen

som den o spel

Inga av bolagen | portféljen fanns vara | strid med UN Global Compact of OECD Guidelines for
Multinational Enterprises.

Fondens huvudsakliga negativa konsekvenser jamféordes med de av Stockholm OMX 30 index.
Fondens genomsnitt var battre dn genomsnittet av indexets genomsnitt for 26 procent av
indikatorerna, pa samma niva for 42 procent av indikatorerna och samre &n
indexgenomsnittet for 21 procent av indikatorerna. 11 procent av indikatorerna var icke-
jamforbara. Av de indikatorer dar fonden presterar samre dr 75 procent av dessa relaterade
till hallbarhetsfaktorer som realistiskt kan forbattras genom paverkansarbete.

'“ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga
Fonden tar hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser av dess investeringar nar det kommer till

negativa
Konsekuensern hallbarhet. Specifikt ar det 19 indikatorer som foljs:
investeringsbesluts 1. Utslapp av vaxthusgaser
mest negativa
konsekvenser for 2. Koldioxidavtryck
hallbarhetsfaktorer . . .
L . 3. Vaxthusgasintensitet
som ror miljo, sociala
fragor och 4. Foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen
personalfragor,
respekt fér manskliga > Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
SELDEEE 2T 6. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

fragor rérande
bekampning av
korruption och mutor.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

15

Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald

Utslapp till vatten

Farligt avfall och radioaktivt avfall

Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

Avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s
globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

Ojusterade l6neklyfta mellan kénen

Jamn konsfoérdelning i styrelsen

Exponering mot kontroversiella vapen

Andel av investeringar som saknar en vattenhanteringspolicy

Exponering mot omraden med vattenbrist

Investeringar | foretag som saknar koldioxidminskningspolicys
Investeringar | foretag som saknar policy for férebyggande av arbetsskador

Avsaknad av en policy for manskliga rattigheter

Indikatorerna 1-14 &r obligatoriska enligt Sustainable Financial Disclosure Regulation. Indikatorerna

15-19 &r frivilliga och valet av dessa gjordes med hénsyn till

investeringsunivers och strategi samt kompetens och fondens majligheter till att paverka genom
engagemang.

Indikatorerna utvdrderades av forvaltaren som underlag for investeringsbeslut. Eftersom fonden
efterstréavar att framja sociala och miljémassiga egenskaper delvis genom engagemang och
paverkan finns det ingen specifik troskel som avgor vad som ar investerbart.

relevansen for fondens
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Férteckningen innehaller Trelleborg AB Industri 4.99% Sverige
de investeringar som Beijer Ref AB Industri 4.81% Sverige
utgor den finansiella AAK AB Konsument, 4.70% Sverige
produktens stérsta andel Sagax AB Fastigheter 4.50% Sverige
investeringar under Hexpol AB Industri 4.37% Sverige
referensperioden, som ar Swedish Orphan Biovitrum Sjukvard 4.28% Sverige
féljande: 31 December Vitec Software Group AB Teknik 3.86% Sverige
2022 Addtech Industri 3.62% Sverige
Nolato AB Industri 3.40% Sverige
Securitas AB Industri 3.35% Sverige
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Forteckningen innehaller Trelleborg AB Industri 5.10 % Sverige
de investeringar som AAK AB Konsument, Stabil 4.75% Sverige
utgor den finansiella Axfood AB Konsument, Stabil 4.63% Sverige
produktens storsta andel Beijer Ref AB Industri 4.58% Sverige
investeringar under Swedish Orphan Biovitrum Sjukvard 4.39% Sverige
referensperioden, som dr Addtech Industri 4.37% Sverige
foljande: 30 September Hexpol AB Industri 4.31% Sverige
iz Hexatronic Group AB Teknik 4.07% Sverige
Addnode Group AB Teknik 3.99% Sverige
Lagercrantz Group Teknik 3.39% Sverige
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Zor'tecknlng.en ehals] AAK AB Konsument, Stabil 5.04% Sverige
€ |I1vester!ngar.som Trelleborg AB Industri 4.91% Sverige
utgor den finansiella . .
. Axfood AB Konsument, Stabil 4.6% Sverige
produktens storsta andel B
. . Beijer Ref AB Industri 4.54% Sverige
investeringar under ] ] )
referensperioden, som &r Hexatronic Group AB Teknik 4.36% Sverige
fsljande: 30 juni 2022 Addtech Industri 3.86% Sverige
Hexpol AB Industri 3.64% Sverige
Swedish Orphan Biovitrum Sjukvard 3.59% Sverige
Vitec Software Group AB Teknik 3.59% Sverige
Addnode Group AB Teknik 3.28% Sverige




Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta andel
investeringar under
referensperioden, som ar
foljande: 31 mars 2022
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Axfood AB Konsument, 4.57% Sverige
Addlife Sjukvard 4.48% Sverige
Beijer Ref AB Industri 4.24% Sverige
AAK AB Konsument, 4.12% Sverige
AddTech Industri 4.05% Sverige
Trelleborg AB Industri 3.98% Sverige
Hexatronic Group AB Teknik 3.48% Sverige
NP3 Fastigheter Fastigheter 3.34% Sverige
Nolato AB Industri 3.22% Sverige
Lindab International AB Industri 3.15% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden har inget dtagande att gora hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Referensperioden 31 December 2022: 96,7 procent av tillgdngarna var investerade | aktieandelar |
bolagen som framjar sociala och miljdmassiga egenskaper genom negativ screening och utvarderande
av huvudsakliga negativa konsekvenser. 3,3 procent av tillgangarna utgjordes av likvida medel.

Referensperioden 30 September 2022: 95,7 procent av tillgdngarna var investerade | aktieandelar |
bolagen som framjar sociala och miljoméssiga egenskaper genom negativ screening och utvdarderande
av huvudsakliga negativa konsekvenser. 4,3 procent av tillgangarna utgjordes av likvida medel.

Referensperioden 30 Juni 2022: 93,9 procent av tillgdngarna var investerade | aktieandelar | bolagen
som framjar sociala och miljémassiga egenskaper genom negativ screening och utvdrderande av
huvudsakliga negativa konsekvenser. 6,1 procent av tillgangarna utgjordes av likvida medel.

Referensperioden 31 Mars 2022: 97,9 procent av tillgdngarna var investerade | aktieandelar | bolagen
som framjar sociala och miljémassiga egenskaper genom negativ screening och utvdrderande av
huvudsakliga negativa konsekvenser. 2,1 procent av tillgangarna utgjordes av likvida medel.

Nr 1A Hallbara

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Investeringar

Nr 2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
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Taxonomiférenliga

verksamheter I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

uttrycks som en

andel av foljande: Industri, Teknik, Fastigheter, Konsument stabil, sjukvard, finans, kommunkation
- Omsaéttning

aterspeglar

hur ”"grona”
investeringsobjek
tenaridag.

- Kapitalutgifter I hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljoma

visar de grona forenliga med EU-taxonomin?

investeringar . . e L .
. Fonden gjorde inga taxonomifdrenliga investeringar.
som gjorts av

investeringsobje

kt en, t.ex. de
; Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.

somar . Eftersom det inte finns ndgon lémplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
relevanta for en obligationer ér*, visar den forsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
omstallning till produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
en gron dverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ér
. statliga obligationer.
ekonomi.
1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomfoérenlighet hos investeringar,
- Driftsutgifter inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*®
aterspeglar
investeringsobje Omsattning Omsattning
kt ens grona Kapitalutgifter Kapitalutgifter
operativa Driftsutgifter Driftsutgifter
verksamheter.
0% 50% 100% 100%

Oj’rA) .00%.
L] axonomn‘oren(hga
= Taxonomiforenliga

investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar.
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)
= Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det
ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgdrder?
Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar.

Vilka datgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna

under referensperioden?
Fonden har utévat paverkan genom att résta pa bolagsstimmor samt fora paverkans diskussioner med bolagen. Mer
specifikt rostade fonden pa 6 stimmor och férde 6 paverkans diskussioner.

Portféljens innehav var | tillagg till detta dven screenade fér exponering mot féljande i grunden ohallbara industrier:

e Kontroversiella vapen
e Tobak

e Alkohol

e Pornografi

e Fossila branslen

e spel

Innehaven screenades ocksa for eventuella 6vertradelser av UN Global Compact of OECD Guidelines for Multinational
Enterprises. Innehaven hade inga sadana utan var férenliga med dessa riktlinjer. Slutligen kalkylerades huvudsakliga
negativa konsekvenser for att ha som underlag for engagemangsprioriteringar for 2023.
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Lars Melander Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstdllande direktor
Mikkel Mordrup Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



