1)

ESEC s 10110

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Enligt de tekniska anvisningarna for disclosureférordningen?! sa ska
Finansmarknadsaktorer for varje finansiell produkt offentliggéra pa webbplatsen
hallbarhetsrelaterad information i ett separat avsnitt med titeln
"Hallbarhetsrelaterade upplysningar”i samma del av deras webbplatser som 6vrig
information om den finansiella produkten. Samma information skall aven innehalla ett
bestamt antal i férordningens tekniska anvisningar angivna underrubriker vilket
redovisas i det foljande.

Syftet med disclosureférordningen ar att informera sparare och investerare om
fonders arbete avseende hallbarhet, i avsikt minska risken for att aktorer utger
finansiella produkter for att vara mer miljovanliga an de egentligen ar (s.k.
"greenwashing”), samt for att langsiktigt framja en hallbar utveckling.

ISEC arbetar for att hallbarhet ska beaktas inom ramen fér alla fondprodukter i
bolaget. Hur vi arbetar med hallbarhetsfragor inom foretaget och vilka krav vi
framstaller till vara kapitalforvaltare och andra samarbetspartners framgar av var
hallbarhetspolicy.

Sammanfattning

Investerum Equity Value har inte hallbar investering som mal, men kommer anda att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Investerum Equity Value forvaltas aktivt och baserar investeringsbeslut pa
bolagsanalys i vilken hallbarhetsanalys ingar. Hallbarhetsanalys ar en integrerad del
av bolagsanalysprocessen och analysen genomférs internt hos forvaltaren.
Investeringsobjekt analyseras i relation till FN:s 17 globala hallbarhetsmal. ("SDG:er")
Forvaltaren fattar beslut om investering till fonden i de fall investeringen bedéms
framja nagot av de 17 globala malen.

Forvaltaren valjer séledes aktivt in de investeringsobjekt som bedéms méta de
kriterier som forvaltaren uppstallt for fonden, och sadana kriterier ska motsvara det
som kravs for att innehaven i fonden ska framja nagot av de 17 globala malen. Till
exempel analyseras investeringsobjektets anvandande av icke-fornybara resurser,
Overtradelser av ursprungsbefolkningarnas rattigheter, nyttjande av barnarbete, och
investeringsobjektets forhallande till mutor. Fonden investerar inte i bolag som begar
sadana overtramp i relation i manskliga rattigheter, barns rattigheter eller korruption.
Genom att investera i bolag som lever upp till satta kriterier framjas de
miljorelaterade och sociala egenskaper som anges ovan. Resultaten av analysen
behover inte alltid motsvara investerarnas subjektiva etiska uppfattningar.

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288


https://www.isec.com/news/hallbarhetspolicy-isec
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Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser
Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser enligt féljande:

Infor en eventuell investering identifieras och analyseras potentiella negativa
konsekvenser. De indikatorer som anvands for att beddma huvudsakligen negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar hamtade ifran i tabell 1 fran bilaga | i de
tekniska anvisningarna for disclosureférordningen “Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2022/1288. (se lista nedan). Leder analysen till slutsatsen att det finns
en betydande hallbarhetsrisk, s& paverkar detta valet av investering.

1-14 i tabell 1 av bilaga | i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288:

- Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser (inklusive scope 1,2 och 3)

- Koldioxidavtryck

- Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet

- Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke -fornybar energiférbrukning och energiproduktion

- Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamheter som negativt paverkar omraden med kéanslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

- Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Ojusterad loneklyfta mellan konen

- Jamnare konsférdelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska vapen och biologiska vapen)
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Investeringsstrategi.

Fonden skall genom att folja en aktiv vardebaserad strategi i linje med den
vedertagna placeringsstrategin "Value Investing”, uppna en langsiktigt god
avkastning och bevara andelségarnas kapital.

Placeringsinriktning: Investerum Equity Value &r en aktivt forvaltad global
vardepappersfond. Fonden investerar framst i foretag med stabil vinstutveckling,
d.v.s. bolag som beddms ha férmagan att halla sina vinstnivaer under en hel
konjunkturcykel. Forvaltarens investeringsperspektiv ar langsiktigt. Da forvaltaren
endast allokerar med utgangspunkt fran enskilda bolags potential, kan fondens
utveckling vasentligt avvika fran marknadens utveckling. Fondens medel far placeras
utan begransning av bransch eller geografiskt omrade. Fondens medel kan placeras i
overlatbara vardepapper, fondandelar, derivatinstrument och
penningmarknadsinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Upp till 100 procent av fondens medel kan placeras pa aktiemarknaden eller i
rantebarande instrument efter forvaltarens bedémning. Fondens malséattning ar att
uppna en absolut avkastning 6ver en konjunkturcykel.

Strategin integrerar finansiellt materiella hallbarhetsrisker i investeringsbeslut och
beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
Investeringsprocessen inkluderar:

1. Exkludering av bolag som ar involverade i aktiviteter som fondférvaltaren bedémer
vara fundamentalt ohallbara.

2. Fore investering utfors en kvalitativ utvardering av finansiellt materiella
hallbarhetsrisker och faktiska och potentiella huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer, samt styrningen av dessa risker och faktorer.

3. Investeringsbeslut: Resultatet av utvarderingen utgor underlag for
investeringsbeslut.

4. Overvakning och rapportering: Datainsamling sker via tredjepartsleverantér vad
galler hallbarhet och utgor underlag for kvartalsvisa rapporter.

5. Arlig utvardering: Innefattar en utvardering av portfoljbolagens linjering med de
miljorelaterade och sociala egenskaperna framjade av fonden.

Andel av investeringar.
For samtliga investeringar galler att dessa skall vara i linje med de miljorelaterade
och sociala egenskaper som frAmjas av strategin.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper, due diligence,
datakéallor, metod och begransningar

For att uppna egenskaperna tillampar ISEC Services sitt arbetssatt for ansvarsfulla
investeringar och agarstyrning och tillampar da sina riktlinjer for uppféljning av utlagd
verksamhet i kombination med hallbarhetspolicy.

Fondportféljens innehav mats kvartalsvis for erhallande av de ESG-relaterade
nyckeltal som gar att erhdlla via den externa dataleverantor for hallbarhetsrelaterad
data som ISEC Services tecknat avtal med som en del av fortldpande due diligence.
Vid upprattande aven ny fondportfélj genomfors en grundlaggande genomlysning av
fondprospektet inklusive hallbarhet som dokumenteras i form av ett underlag for den
I6pande dvervakningen av fonden. Det finns for narvarande begransningar i
tillforlitigheten pa ESG-relaterad data. ISECs bedomning ar dock att detta inte
menligt paverkar portfoljférvaltarens majlighet att fatta valgrundade
investeringsbeslut vad avser hallbarhet. Fonden anvander inget referensindex
avseende hallbarhet.



ESEC



ESEC

Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har
inte hallbar investering i sig som mal.

| fondportfoljen gor vi inte ataganden om att en minimiandel av investeringarna utgor
hallbara investeringar. Portfoljférvaltaren kan dock inom ramen for sitt uppdrag vélja
investeringar som per se utgor hallbara investeringar.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden forvaltas aktivt och baserar investeringsbeslut pa bolagsanalys i vilken
hallbarhetsanalys ingar. Hallbarhetsanalys &r en integrerad del av
bolagsanalysprocessen och analysen genomférs internt hos forvaltaren.
Investeringsobjekt analyseras i relation till FN:s 17 globala hallbarhetsmal ("SDG”).

Forvaltaren fattar beslut om investering till fonden i de fall investeringen bedéms
framja nagot av de 17 globala malen.

Forvaltaren valjer séledes aktivt in de investeringsobjekt som bedéms méta de
kriterier som forvaltaren uppstallt for fonden, och sadana kriterier ska motsvara det
som kravs for att innehaven i fonden ska framja nagot av de 17 globala malen.

Till exempel analyseras investeringsobjektets anvandande av icke-férnybara
resurser, overtradelser av ursprungsbefolkningarnas réttigheter, nyttjande av
barnarbete, och investeringsobjektets forhallande till mutor.

Fonden investerar inte i bolag som begar sadana 6vertramp i relation i manskliga
rattigheter, barns rattigheter eller korruption. Genom att investera i bolag som lever
upp till satta kriterier framjas de miljorelaterade och sociala egenskaper som anges
ovan. Resultaten av analysen behéver inte alltid motsvara investerarnas subjektiva
etiska uppfattningar.

Investeringsstrategi

Fonden skall genom att folja en aktiv vardebaserad strategi i linje med den
vedertagna placeringsstrategin "Value Investing”, uppna en langsiktigt god
avkastning och bevara andelsagarnas kapital.

Placeringsinriktning: Investerum Equity Value ar en aktivt forvaltad global
vardepappersfond. Fonden investerar framst i féretag med stabil vinstutveckling,
d.v.s. bolag som beddoms ha formagan att halla sina vinstnivaer under en hel
konjunkturcykel. Forvaltarens investeringsperspektiv ar langsiktigt. Da forvaltaren
endast allokerar med utgangspunkt fran enskilda bolags potential, kan fondens
utveckling vasentligt avvika frdn marknadens utveckling. Fondens medel far placeras
utan begransning av bransch eller geografiskt omrade. Fondens medel kan placeras i
overlatbara vardepapper, fondandelar, derivatinstrument och
penningmarknadsinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Upp till 100 procent av fondens medel kan placeras pa aktiemarknaden eller i
rantebarande instrument efter forvaltarens bedomning. Fondens malsattning ar att
uppna en absolut avkastning 6ver en konjunkturcykel.
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Andel av investeringar

For samtliga investeringar galler att dessa skall vara i linje med de miljorelaterade
och sociala egenskaper som frAmjas av strategin.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

For att uppna miljorelaterade och sociala mal féljer ISEC Services metod och
arbetssatt for ansvarsfulla investeringar och agarstyrning, och tillampar da sina
riktlinjer for uppfoljning av utlagd verksamhet i kombination med hallbarhetspolicyn.
Arbetsséttet innebar att 6vervakningen av portféljfférvaltningen stravar efter att
investeringar i fonden ska styras framst mot bolag som bekanner sig till FN-stbédda
principerna for ansvarsfulla investeringar (PRI) och FN Global Compacts principer for
ansvarsfullt foretagande integreras i investeringsprocesser.

Vidare efterstravas att rutinerna for dvervakning bidrar till investeringar i bolag som
anslutit sig till efterlevnad av hallbarhetsinriktade 6verenskommelser, i synnerhet
FN:s globala mal (Agenda 2030) och Parisavtalet.

| och med att fonden inte heller far motverka nagot av de i EU-taxonomin uppsatta
miljomalen eller de av FN 17 uppsatta globala malen (De s.k. "SDG”:erna), sa
innebar detta att de exkluderingskriterier som portfoljférvaltaren har satt upp minskar
antalet bolag som fonden kan investera i.

Hallbarhetsindikatorerna beraknas regelbundet varje kvartal och resultatet integreras
i investeringsprocessen och paverkar det kontinuerliga arbetet med framjandet av
hallbara investeringar i syfte att na férvaltningsmalen.

Metoder

ISEC Services utbvar en kontinuerlig dvervakning av den utlagda kapitalforvaltningen
av fonden och for i samband med det en dialog med portféljférvaltaren om hur denne
sakerstaller framjandet av de utvalda hallbarhetsegenskaperna och ocksa hur man
integrerar beaktandet av de indikatorer avseende huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer som man angett i informationsbladet for
fonden.

For 6vervakning av den hallbarhetsrelaterade utvecklingen av fondportfoljer
uppmuntrar ISEC portféljférvaltarna att anvanda standardiserade checklistor och
mallar for hallbarhetsanalys och att sedan dokumentera resultatet av det som tacker
hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter for att sakerstalla konsekvens, kvalitet
och god riskhantering i varje steg i investeringsprocessen, inklusive agandet. Det ar
ISECs stravan att portfoljforvaltaren ocksa bedomer portféljpolagens arbetssatt att
forhindra huvudsakliga negativa konsekvenser och istéllet ge méjlighet for bolagen
att forbattra sin verksamhet utifran olika hallbarhetsaspekter.

Genom att regelbundet ladda upp fondportféljens data i dedikerade system for ESG-
databerakningar, mats hur fondens investeringar ser ut fran en hallbarhetsynvinkel
och aven hur fonden fran ett hallbarhetsperspektiv utvecklas over tiden. Detta gar att
genomfora eftersom hallbarhetsdata for fondportféljen ocksa lagras i samband med
varje mattillfalle.
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Datakallor och databehandling

ISEC Services anvander en extern leverantdr av ESG-data for att bedoma
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som fonden frAmjar, som i sin tur forlitar
sig pa ytterligare underleverantorer enligt det avtal ISEC har tecknat med
leverantoren. LeverantOren har valts ut efter en inledande genomlysning av
potentiella leverantdrer av ESG-data och utvardering sker arligen for att tillse att en
godtagbar kvalitet pa levererad data uppratthalls.

| viss man inhamtar aven portfoljférvaltaren uppgifter direkt fran portfoljbolag och
potentiella investeringsobjekt.

Hela fondens innehav laddas kvartalsvis upp via ett granssnitt ("API1”) i
portféljsystemet Secura till dataleverantéren som levererar tillbaka rapporter
avseende hallbarhet fér fonden och darigenom ocksa ger aterkoppling till saval
portfoljférvaltare som ISEC Services om utvecklingen av hallbarhetsrelaterade
nyckeltal m.m.

Begransningar for metoder och data

Det ar valkant att olika leveranttrer av ESG-data producerar sinsemellan olika
skattningar av ESG-relaterad data vilket ar ett problem. Férhoppningen ar att i och
med EUs taxonomiférordning skall precisionen i levererade skattningar forandras till
det battre. ISECs bedomning ar att nuvarande osakerhet i datakvalitet anda inte ar
sa stor att den menligt begransar kvaliteten i de investeringsbeslut som fattas baserat
pa datan om miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden avser att framja.

Dessutom skiljer sig kraven pa rapportering och transparens beroende pa vart
portféljbolaget har sitt geografiska sate samt om det ar en noterad eller en onoterad
tillgang i fondportfoljen.

Det kan aven forekomma efterslapning av data, vilket medfor att den information som
portfoliforvaltaren baserar sina bedémningar pa kan ha forandrats.
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Due diligence

Infor uppstarten av en ny fond sa genomférs alltid en initial due diligence (IDD).

| detta arbete inkluderas en bedémning av hallbarhetsrisker i det slutliga
beslutsunderlaget som presenteras for ISECs kundacceptanskommitté. Hallbarhet
utgor en del av underlaget till det hégst beslutsfattande organet avseende nya fonder
och kunder.

| dialog med portfoljférvaltaren som forvaltningen av fondportfoljen laggs ut pa,
bestams vilken hallbarhetsinriktning varje fond skall fa. Detta goérs aven for denna
fond som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper i enligt med artikel 8 i
SFDR, EU:s forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn. | samband med detta bestams aven vilka
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beaktas vid
investeringsbeslut. Portfoljforvaltaren tillser darefter att saval framjande som
beaktande sker i enlighet med vad som stipulerats.

Under den I6pande forvaltningen sa genomfor ISEC Services dessutom tillsyn av
utlagd verksamhet genom s.k. "7ODD” (Ongoing Due Diligence) for att sakerstalla att
beaktandet av hallbarhetsrisker utgor en viktig del av alla investeringsbeslut och for
att sakerstalla att miljo-, sociala och bolagsstyrningsstandarder sker i enlighet med
saval ISEC Service riktlinje for hallbarhet som i enlighet med denna fonds
hallbarhetsinriktning t.ex. vad galler vad man valjer bort, véljer in etc.

Det &r vara forvaltare som ar ansvariga for det I6pande arbetet med att integrera
hallbarhetsaspekter i investeringsprocessen. Samtliga forvaltare har utifran detta ett
ansvar att beakta hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter och sakerstalla
hanteringen och dokumentationen av dessa inom ramen for sitt uppdrag.

Strategier for engagemang

ISEC Services ska nar sa ar tillampligt strava efter att utéva en aktiv agarroll pa ett
sadant satt att fondandelsagarnas intressen beaktas och med syfte att uppna basta
mdjliga langsiktiga hallbara avkastning till andelsagarna.

Var portfoljforvaltare foljer Iopande de bolag fonden investerar i, avseende saval
hallbarhetsrisker som hallbarhetsmajligheter, vilket vi hoppas kan leda till en
paverkansdialog redan i ett tidigt skede. Det galler aven bolag var portfoljforvaltare
vill kunna investera i. | vissa fall kravs att bolaget anpassar sig och sin verksambhet till
de krav portféljférvaltaren staller.

Valt referensvarde

Investerum Equity Value har ett referensindex, men det ar ett bredare,
marknadsbaserat index som inte primart ar avsett for de hallbarhetsrelaterade
egenskaper som framjas.
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